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Poc cong trinh cia Thomas Piketty
Tw Ban thé ky XXI'

NGUYEN QUANG

. Trai nguoc véi moi dy doan,
% nam nay cuén sach best-seller
4 an khach nhat thé gi6i lai 1a mot
cudn sach vé kinh té hoc chinh

tri day com va chi chit nhimng
bang sb va biéu db. Ban in tiéng
-~ Phéap gan mot nghin trang, cong

thém khoang mdt tram trang

phu lyc k¥ thuat cong bé trén

mang, hién nay da duoc dich ra 25 thir tiéng. Ban tiéng Phap di ban dugc 120 000
cudn, ding dau loai sach tai liéu — tiéu luan; ban tiéng Anh 450 000 cudn: trong
méy tuan 18 lién, do la tac phém ban chay nhét so véi tdr ca cac loai sach, ké ca
cudn Game of Thrones! Song song véi thanh cong vé xuét ban, 1a cudc “luu dién”
rat u 1a siéu sao nhac rock cua tac gia tai cac truong dai hoc 16n nhat nuée My,
giang duong nao ciling chat nich, vdi nhitng 101 ca nggi ciia nhirng gidi Nobel kinh
té hoc (Krugman, Solow, Stiglitz), va ciing nhu Alexis de Tocqueville (Vé nén
ddn chii My), Thomas Piketty d3 dugc moi téi Nha Trang. Do tinh k¥ thuét gia
dinh cua tac pham (vé tu ban dau thé ky XXI) va sy kho khan (ciing) gia dinh cua
luan dé co ban (12 su tai hién nhitng bat binh dang xa hoi & thé ky XXI), co thé
n6i khong ngoa rang cai mét “pikettymania” qua 1a mot hién tuong tri thirc cua
thap nién nay. Co 1& day chuyén Zeitgeist — tinh than cua thoi dai — co sy tring
hop gitra tac phém va tam trang xa hoi cua thot dai: véi cude khung hoang 2008
va nhitng hau qua cia no, trudc nhitng qua trén cua chi nghia tu ban tai chinh va
su bt can cua mot tap doan tai phiét thiéu tri, nguoi dan binh thuong cam théy

! Nguyén vin tiéng Phap: “Le Capital au 21éme siécle de Thomas Piketty” (http://www.diendan.org/phe-binh-nghien-
cuu/le-capital-au-21e-siecle-de- thomas-piketty), Nguyén Ngoc Giao dich, Nguyén Dén Phude va Tran Hai Hac hiéu
dinh.
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mot cach mo hd ma su dam rang sy bat binh dang ngay cang gia ting, de doa pha
v3 “khé udc xd hoi” cia nén dan chu. Pidu nay khong hé lam suy suyén chat
lugng tac nghiép cua mot cong trinh nghién ctru da phan tich té1 muc can kiét
(khién nguoi doc ciing kiét lyc ludn) sy bung phat nhitng bét binh dang vé tai san
va thu nhép dién ra trong 25 ndm cudi ciia thé ky XX & cac nudc phat trién, véi
nguy co dua thé ky XXI quay tré lai tinh trang man rg cta chil nghia tu ban vao
cudi thé ky XIX. Dbi véi nhidu ngudi, day 14 mot sy phat hién. Tham chi Bill
Moyers, mdt nha bao My, con dung danh tir epiphany, tic 1a sy linh hién, mac
khai theo nghia ton gido!

Dién bién cua sy phan phéi cta cai, lién quan téi su tich lily va tap trung tu ban,
vbn 1a d6i twong nghién ctru wu tién cta Piketty tir khi 6ng bat dau budc vao kinh
té hoc. Nhung trudc ong, c6 nhitng ngudi, lai 1a nhitng hoc gia tam c& (Galbraith,
Krugman, Stiglitz) da viét vé bat binh dang roi. Cai moi cua Tw ban thé ky XXI
thé hién & ba cap do:

- Tiép cdn thiee nghiém: tro lai va dé cao nghién ciru thong ké ciia nhimng giai
doan dai, cung véi khoang ba chuc cong tac vién (dac biét, Emmanuel Saez 6 M§
va Anthony Atkinson & Anh) xdy dung mot ngan hang khong 10, chtra dung nhing
s6 liéu lich sir vé thu nhap, dua 1én mang dudi tén tit WTID (World Top Incomes
Database | Co s& dir liéu cac thu nhap cao nhat toan thé gioi), sap t6i s& duoc bd
sung thanh WWID (World Wealth and Income Database / Co s& dit liéu vé cua
cai va thu nhap toan thé gi6i), tich hop thém nhimng dit liéu vé tai san. - 16 chitc va
nghién ciru nhimg chudi thong ké di thu thap duoc, tir d6, tac gia di dua ra hai
nhan xét co ban, tom tit bang hai dwong cong biéu thi hinh chit U cho thdy ré tich
liiy tw ban dd tang vot tré lgi (xem biéu d6 1.2 & dubi) ciing nhw sw tdp trung thu
nhdp (biéu @6 1.1) & mirc twong to nhu cudi thé ky XIX.

- Dién gidi hai xu hwéng cdu triic dé bang “quy ludt phan ky” (c¢6 tinh chat thuc
nghiém), thé hién bang bat dang thirc r > g, trong d6 r chi ti suét loi tirc cua tu ban
va g ti suat ting truong thu nhap quéc dan.

Cong trinh dd s6 ndy, bao gdbm cac khau thu thap, trinh bay, phan tich va dién giai
cac chudi so liéu théng ké thuc ra mot phan 16n da dugc trinh bay trong nhiing bai
nghién ctru ma tac gia va cac cong tac vién da cong bd (xem [PZ]). Mot sd két qua
da duoc nhitng tac gia khac khai thac (xem [P] chiang han), nhung ho khai thac
mot cach rd rang la “4n tuong chu nghia” va vun vat, chtr khong trinh bay mot
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cach thuin nhat, nhit quan va chi li can ki€t nhu Tw bdn thé ky XXI. bén day,
v6i muc dich dan giai vé phuong phap luan, chung toi xin phép dua ra mot binh
luan: véi tac pham dd so nay, Piketty di khang dinh chd dtng ciia minh trong
dong ddi cac nha kinh té hoc “trudng phai st quan Ptc” cubi thé ky XIX — dau
thé ky XX, lay tiép can thuc nghiém 1am wu tién, va phan tich cac hién tuong trong
bdi canh lich st va dinh ché cta chung. “Trong khoa hoc xd héi (... ), tham vong
cua viéc nghién cuu khong phdi la bién cdi kinh té hoc, xa héi hoc va sir hoc thanh
nhitng khoa hoc chinh xdc. Ma, bang cdch kién nhan xdc dinh nhitng sw kién, ghi
nhdn nhitng nét diéu hoa déu dan, binh tinh phdn tich nhitng co ché kinh té, xa
héi va chinh tri kha di phan dnh trung thwe, sw nghién ciru c6 thé gép phan lam
cho cudc théao ludn dan chii dwoc théng tin tot hon, tdp trung vao nhitng van dé
thich dang” (tr. 18). Theo Robert Boyer, “déng gép quan trong nhat ciia tdc pham
nay, khéng nghi ngo gi nita, la dwa lich sit kinh té va xa héi tré lai vi tri trung tam
ciia b mén kinh té hoc”. C6 thé ndi han ra: von canh giac dbi v6i “tham vong
ctia kinh té hoc nham dat t6i tinh khoa hoc”, tac gia da kién dinh v6i phuong phap
luan chu dao la: dua (tro lai) phwong phap khoa hoc thuc nghiém vao bo mon
kinh té. Trong chimg muyc ¢ thé so sanh khoa hoc vt 1y voi khoa hoc x3 hoi, ta
hay vi “ca Piketty” v6i “ca Kepler”. Trong lich str thién van hoc, vao dau thé ky
XVII, Johann Kepler da phat hién ra hai quy luat van dong cua cac hanh tinh
chung quanh mit troi (Arthur Koestler da ké lai rat 1y tha trong [K]; & day ching
t6i khong néi téi quy luat thir ba, dugce phéat hién mai vé sau): cling mot cung cach
lam viéc can k& dé thu thap dir lieu thuc nghiém; cling mot cung cach td chirc va
két cau dé nhan ra rang quy dao cua cac hanh tinh déu 1a dudng ellip; ciing mot
truc quan va tu duy dé tim ra “dinh luat dién tich” quy dinh sy di chuyén hanh
tinh trén quy dao. Chung ta s& thay rd, trong khudn kho nhitng dinh nghia ma
Piketty dé ra va nhimng s6 liéu thong ké ma 6ng d tich lity, cac dit liéu thuc nghiém
(nghia 14 cac su kién) cuia Piketty 1a khong thé ché trach vao dau. Va cac doi thi
cua Piketty, cling khong ai ¢6 mot 161 cong kich, ngoai trir vu bai bao Financial
Times (xem khung). Cac “dinh luat” ma Piketty rat ra, cling nhu trong truong hop
Kepler, déu 1a nhirng dinh luét thuc nghi€ém, nghia la nhitng su diéu hoa, déu dan
dugc néu rd cho thay, hoan toan khong cé sy “mo hinh héa” hay “ly thuyét hoa”
nao ca.
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L it CAPITAL

THOMAS
Thomas PIKETTY
PIKETTY

Hinh bia nguyén tdc tiéng Phdp va ban dich tiéng Anh (My). Thdy ré sw cdu khdch
hay khiéu khich cia ban dich: chit “TU BAN” in to, dé chét, lam nguoi doc lién
teéng ngay toi tae pham cia Marx.

1. SUTICHLUY TU BAN

Trung thanh vai 16gic phuong phép luan cua khoa hoc thuc nghiém, ching t61 s€
trinh bay cac két qua va luan chimg cta Piketty theo mot trinh tu hoi khac trinh
tur ctia cudn sach: ching toi s& bat dau bang su tich liy tu ban, thong qua su tip
trung tu ban va tap trung thu nhap, réi méi di téi nhitng hau qua co thé vé “phan
ky” x4 hoi phat sinh tir bat binh dang. Ciing xin bao trudc: su to chiic va sip xép
16p lang cac dit liéu thong ké (cling nhu moi dir kién thuc nghiém trong céc lanh
vuc khac) nhat thiét phai sir dung ngén ngit toan hoc. Dudi ddy, ban doc s& thay
xuét hién mét vai cong thirc toan hoc, & mirc do tdi thiéu, cu thé 1a s& dung nhiing
phan sd, nghia 1 4p dung quy tac tam sudt ma moi nguoi di quen dung & trudng
tiéu hoc. Pé cho d& hiéu, trudc tién xin nhic lai mot vai khai niém co ban:

Thu nhap thyc chét 1a mot ludng (chay). Thu nhdp quéc gia lién hé chit ché voi
khai niém tong san pham quoc ndi (produit intérieur brut / PIB, viét tat tiéng Anh
la GDP), thuong dugc dung trong cac cudc tranh ludn cong cdng, nhung khac
nhau & hai diém quan trong. GDP la s6 lugng san phém va dich vu duge san xuit
mdi nam trong pham vi lanh thd cia mot nudc. Mudn tinh ra thu nhap qubc gia,
thi trude hét phai ldy GDP trir di su mat gia cta tu ban di tao ra san xuét d6 (chu
yéu 1a sy hao mon céc loai thiét bi da sir dung trong san xuat), su mat gia nay
khong phai 1a thu nhéap cta tac nhan kinh té nao ca. GDP trir di sy mat gid ndy goi
1a tong san pham quoc néi thuan (NDP), thuong thuong bang 90% GDP. Nhung
trong thoi dai cac cong ti da qudc gia, con phai tinh t6i su tham gia dan chéo giira
cac nudc, nghia la phai cong thém (hay trur di) nhitng thu nhép nhan dugc tur (hay
guri ra) nude ngoai. Tom lai, néu ta goi 1a R thu nhap qudc gia:
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R = tdng san pham qudc ndi thudn + thu nhap (duwong hay 4m) nhan duge tir nude
ngoai

Trong cac phan noi trén da thap thoang khai niém fir ban. Ban chit tu ban 1a mot
thir kho. Trong khuén khd coéng viéc ctia minh, Piketty dinh nghia fr bdn 1a tap
hop cac tai san khong phai con ngudi, kha di s¢ hitu hay trao d6i trén thi trudng.
Pinh nghia nay loai trir “vén con nguoi”, nghia 1 stc lao dong, trinh do tac
nghiép, dao tao, kha ning ca nhan... vi “vén con nguoi khong thé do ngudi khac
s& hiru, khong thé trao d6i trén thi truong, it nht trén co sé thuong truc (va trong
mot x4 hoi hién dai)” (tr. 83). Nhung tu ban bao gdm ca “von phi vat thé”, thi dy
nhu cic bang sang ché, quyén sé hitu tri tué. Pinh nghia “tu ban” ma Piketty sir
dung dai dé ciing trung hop vé&i dinh nghia “chinh thirc” (trén thuc té) trong cac
thng ké cua Lién Hiép Qudc, song ciing can luu y 13 mot sd truong phai mudn
danh chir “tu ban” dé chi cac hinh thai di san do con nguoi tich lily (nha cira, trang
thiét bi... ), loai trir dat dai, tai nguyén thién nhién, va nhiing thanh phan di san
true tiép dugc str dung trong qua trinh san xuit. Pé don gian héa sy trinh bay,
Piketty con st dung “fir bin” va “di san”’ nhu 13 hai danh tir hoan toan dong nghia
v6i nhau, ¢ thé thay thé 1an nhau. O ddy, ciing nén ghi nhan 1a trong di san quéc
gia, c6 phan di san tu va di san cong, nhung hién nay, tai cic nudc phat trién,
thanh phan di san cong rat nho bé (tham chi 13 am, khi ma no cong vuot qua tai
san cong cong), thanh thtr trén thuce té, danh tir tw ban hau nhu déng nghia véi tu
ban tu nhan tr day tr¢ di trong bai. Thuc ra, nhu vay 1a tr “tu ban” dung trong bai
nay hau nhu déng nghia voi khai niém “aw ban bdt bién” cia Marx. Do d6, ciing
nén 1am rd vai tro thu nhép cta tu ban trong thu nhap qudc gia trong cong thirc
dudi day: R = thu nhap cua tu ban + thu nhap cua lao dong

Trong tir vung mac-xit, thu nhap cua tu ban chinh 1a “gia tri thang du”, ky hi¢u
1a P (day la mot quy ude, khong mang mau séc y thirc hé).

Cong thirc viét tat 1a: R=P + V.

KHUNG 1

Cudc tranh luan véi bao Financial Times

Nhuw dd noi trong phdan mo ddu, cac so liéu thong ké, biéu do va

bang trong cudn sdch, do tinh chat thuc nghiém ciia ching, la
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nhitng gi khéng thé tranh cdi, va thwc ra khéong thdy ai phan bdc
mot cach nghiém chinh. Trir mot lan, véi to bdo Financial Times,
trudc do bdo nay da dang mot bai ca ngoi cong trinh cua Piketty.
Cudc but chién kéo dai trong mot tuan 16, va két thiic bc%ng sy tiu
nghiu cua Financial Times. Duwoi day, chung toi trich dich tuong
thudt cua Wikipedia vé cude ludn chién va bo sung bcing mot vai
thong tin (chit nghiéng :

Ngay 23.5.2014, nha bao Chris Giles cong bd trén Financial

Times [trén trang nhdt cia s6 bdo cuéi tuan] mot bai chi trich
nhirng dir licu do Piketty thu thap va phé phan mot loat nhitng sai
1am trong cac phich Excel ma tac gia cong bd trén trang mang cia
minh. Chris Giles thiy riang thanh phan cta cai trong tay 10%
nhiig nguoi gidu nhét [¢ Vieong Quoc Anh] 1a 44% theo Office
for National Statistics trong khi Piketty dwa ra con s6 71%. Giles
con néu ra nhiing sai 1am va nhiéu diém khong chinh xéac khién

nguoi ta phai nghi ngo hai két luan co ban ciia cudn sach : bat
binh dang vé tai san ting lén tir 30 ndm nay; bat binh dang vé tai
san & Hoa Ky 16n hon & Chau Au. Trong nhiing sai 1am ma Giles
néu ra, c6 nhiing sai 1am vé sao luc, chang han vé bat binh dang
& Thuy Pién nim 1920; nhiing sira d6i khong can cw, thi du vé
udc tinh cac bat binh  dang vé taii  san O Phap
vao thé ky XIX

(http:/fr.wikipedia.org/wiki/XIXe_siécle) lay tir s sach thira ké;
nhing lya chon dédng phé phan vé phuong phap luan, chang han

nhu khi Piketty tinh trung binh gian don nhiing con s6 udc tinh
vé Anh, Phap va Thuy Pién ma khong quan tdm t6i i trong dan
s6 clia mdi nude; nhitng ndi suy quéa dang, thi du vé phan tai san
ciia 10% ngudi My gidu nhat trong thoi ky 1910-1950. [Nham
hiém hon, Giles con so sanh mot cach vé 16 Piketty voi vu
Reinhart-Rokoff, hai nha kinh té hoc danh tiéng, dd céng bo mot
bai viét vé ting truéng va ng cong, bai bdo lam cho ho bi mat tin

nhiém vi mot sai lam trong bang Excel do mot sinh vién nam thur
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nhdt phat hién.] Ngay ngay hom 4y, Piketty da tra 101 [dng chi
dwoc FT théng bdo trieée dé hai ngay] bang cach nhan manh rang
néu nhu cac dit liéu hién tdn vé tai san khong dﬁy du, thi nguoc
lai, dit liéu trong sb sach thira ké lai ddng tin cay hon va phu hop
v6i két luan ctia 6ng. Ong con nhan manh 14 cac diéu chi trich cua
Financial Times khong lam thay d6i cac két luan [vi cdc chi trich

chi lién quan t6i nhitng diém chi tiét, c6 1€ chi trir diém néi vé su
phan ky trong théng ké vé nuwde Anh; thé ma tdt ca cdc thong ké
lién quan t6i cdc nuéc khdic déu xdac nhdn). Sau d6, Piketty da
cong bé mot bai tra 10 chi tiét hon [khodng 10 trang, tra loi tirng
diém mét] vao ngay 28.5.2014 trén trang mang internet [va trong
phan phu luc céng bo trén mang cho cuén sdch] trong d6 éng
chting minh rang phan 16n nhitng diém ma Chris Giles cho 14 sai
1am déu 13 c¢6 cin cw, va lai phan 16n cac diém nay chi dan toi
nhimng thay d6i khong quan trong. Con dé nghi cia Chris Giles vé
dién bién cta cic bat binh dang vé tai san & Vuong quéc Anh,
Piketty cho rang chinh phuong phap ma Giles chon lya méi c6
van dé. That vay, Giles dua vao s6 liéu diéu tra cht khong st
dung s6 lieu thué khoa. Ma sd liéu cta cac cudc diéu tra thuong
ha thap nhimg tai san 16n [nhw cudn sdch da chi ré; thém nira,
Giles lai ghép nhitng con sé truéc ndm 1980 cia sé thué voi
nhitng con s6 sau 1980 ldy tir cdc cudc diéu tra, nghia la thap
hon s6 thuee, tat nhién la bai bao FT di t6i két ludn la gia san c6
chiéu huwéng giam xuong). Trén trang blog cia minh, Paul
Krugman di bénh vuc Piketty va cho rang cudc tranh luan nhu
thé 1a da két thac. Trén mit bao, Washington Post, Matt O'Brien
cling nhan dinh 14 Chis Giles c6 cong doc k¥ nhiing s6 liéu ma
Piketty cong bd trén mang, nhung di qua voi va khi hiéu sai
nhimg diéu chinh ma ong ta coi 1a sai 1am cua Piketty. Trén bao
Guardian, nha kinh té hoc Howard Reed chi 1o nhirng sai lam
nghiém trong ctia nha bao Financial Times, va bénh vyc nhiing
dir liéu ma Piketty dwa ra [ddng chii y nhdt la tuyét dai da sé déc
gid Financial Times déu cho rdng to bdo da tro thanh tro cuoi

sau vu nay, co doc gia con doi Chris Giles va tong bién tap phai
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tir chite. Cling nén thém 1a FT di dang bai tra 11 thir nhat coa
Piketty, nhung khong dang bai th{r nhi.

D3au sao thi ct choi x4u dx xay ra. Néu muyc dich cua FT 1a gieo
ric sy nghi ngd, thi ho da thanh cong mot phan.

1.1. Puong biéu dién thit nhit ciia Piketty: Dinh nghia nhu vay rdi, theo Piketty
nhan xét (tr. 88), “van rdt khé dinh gia cho tw ban. Tuy nhién, mirc do tong thé
ciia di san quéc gia, & pham vi cd nwéc chir khéng néi riéng mét tau san cu thé
ndo, van tuén theo mot sé quy ludt va co nhitng su diéu hoa déu dan nhat dinh”
ma ta ¢6 thé 1am hién 3. C6 mot cach tir nhién va bo ich 1a nghién ctru ti 86 p =
C/R, trong d6 C 14 tu ban qudc gia, R thu nhip qudc gia, va [ duoc tinh theo ting
nam thu nhip. Uu diém ctia hé thong don vi nay 1a co thé ap dung cho moi nudc
va moi thoi ky. Thi dy, ddi véi mot nude, p =

(101 0hay 600 %) c6 nghia 13 tong gia tri tu ban qudc gia ctia nude ay ngang voi
6 nam thu nhap qubc gia ctia nd. Con s6 thi du nay khong phai tinh co: hién nay
ti s6 Plicta cac nudc phat trién & vao muc tir 5 dén 6. Phat kién quan trong dau
tién (theo trinh tu trinh bay trong cudn séach, thi day 13 phat kién tht nhi) 13 duwong
cong biéu dién ti 1é tich lily tw bdn f8 theo thoi gian la mét dwong hinh U. Dé dé
nhd, ta s& goi n6 13 “dwong biéu dién thir nhadt ciia Piketty”. Dudi ddy 1a hai biéu
d6, biéu d6 thtr nhat ghi nhan nhiing quan séat thuc su trong khoang thoi gian tir
1870 dén 2010, biéu do tht nhi c6 thém phan ngoai suy cho dén nim 2100. “Pdu
tién, ta nhan thdy tinh trang dai thinh vieong cia di san ¢ Chéu Au trong khodng
thoi gian tir cudi thé ky XIX sang “Thoi ky Pep” (trwde Thé chién 1914): gid tri
cdc di san tw tiwong dwong véi khodng sdu-bdy nam thu nhdp quéc gia, mét ti sé
rdt cao. Tiép d6 la tut xuéng manh trong giai doan 1914-1945 (hai cuéc Thé chién
va cugc Pai khung hoang nam 1929): ti sudt tw ban / thu nhap tut xuo”'ng murc 2-3
nam thu nhdp quéc gia. Trr 1950 ti sudt nay tang lién tuc, t6i mire sang dau thé ky
nay, no dat toi nhirng dinh diém dwoc khi nhédn vao nhitng nam truoc Dai chién
Thé gidi lan thir nhat: ti sudt tw ban / thu nhdp trong giai doan 20002010 & vdo
mikc ndm-sdu ndam thu nhdp ” (tr. 53-54). Su ngoai suy cho dén nam 2100 dwa vao
nhing “quy luat dong lyc hoc” ma ta s& xét toi trong mot phan dudi day. Theo su
ngoai suy ndy co6 thé du doan (mdt cach kha tin) 1a cho dén cudi thé ky XXI, ti
suat [101s& tiép tuc tang lén t&i mic 700 %, nghia 13 twong to nhu tinh hinh Chau
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Au ¢ “Thoi ky Pep” (goi 1a dep cho no dep chir d6 ciing 1a thoi ky tu ban man
ro). Tom lai, nhu dau dé ctia mot bai bao ky tén Piketty va Zucman [PZ], fu bdn
da tro lai.

Graphique 1.2. Le rapport capital/revenu en Europe, 1870-2010
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2 et 3 années en 1950, et entre 4 et 6 années en 2010. Sourcesel séries: voir piketty pse.ens fricapital21c

Biéu d6 1.2 Ti suat tu ban / thu nhap & Chau Au, 1870-2010

Graphique 5.8. Le rapport capital/revenu dans le monde, 1870-2100
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Lecture: d'aprés les simulations du scénario central, le rapport capitalirevenu au niveau mondial pourrait
s'approcher de 700% d'ici & la fin du 21e siécle. Sources et séries: voir piketty pse.ens ficapitaizic.

Biéu d6 5.8 Ti suat tu ban / thu nhap trén thé gidi, 1870-2100

Cau hoi ty nhién dugc dat ra: tu ban sé tap trung nhu vay téi mire nao? Ti ) Blse
nhat thiét bi chin lai khong? va néu thé, c6 thé udce tinh gid1 han trén ctia no 1a
bao nhiéu? Khong thé thao luan mdt cach nghiém chinh vé& ham sb B nay, vé
nghia sau xa ctia duong chit U néu ta gat qua mot bén gia tri thang du P, dudi
dang nao ching nita. Ngoai p = C/R, cac tham sb kinh t& vi mo sau day ciing
thuong dugc néu ra:



Nguyén Quang | T Ban thé ky XXI

Phan thu nhdp cia tw ban trong thu nhap qudc gia, tirc 1a ti s6 a = P/R =
P/(P+W)

Ti sudt loi tire cia tu ban, r = P/C . Chu ¥: r khac véi # s6 loi nhudn duge dinh
nghia theo quan diém mac-xit bang cong thirc p P/(C+V), trong d6 V 1a “tu ban
kha bién” , tirc 1a gia tri cua stc lao dong da dugc huy dong trong qua trinh san
xut, tir d6 tao ra “g14 tr1 thang du” trong quan ni¢m cua Marx.

Ti sudt ting trwong g = , trong d6 1a luong bién thién cua thu nhip R trong
khoang thoi gian =1, thoi gian tinh theo nam)

Ti sudt tiét kiém s = , trong do la luong bién thién cta tu ban C trong khoang
thoi gian (theo tap quan ké toan noi trén).

Cén nhic lai 1 cic tham sd nay (déu 1a ham sd cia thoi gian) duoc dinh nghia
theo nhitng tiéu chuan ké toan, hoan toan khong dya vao nhiing gia dinh c6 tinh
chét y thirc hé. Tac dong hd twong giita chung véi nhau s& cho phép ta chan doan
su bién chuyén cua ti suat tu ban / thu nhap, theo hai “quy luat” ma Piketty goi 1a
“hai quy luét co ban ctia chu nghia tu ban” (mgt cach goi hoi cuong di¢u, hay la
diéu cot?). Ta hiy xem xét hai kich ban c6 thé, nhung chi néu 1én nhiing khia canh
dinh tinh — céc chi tiét ki thut va chimg minh toan hoc xin dé & phan phu luc. Bé
nhé rang d6 1a nhimg ham s theo thoi gian (t), ching ta s& dung ky hiéu B(t), o(t)
vv... Khi ndo nhitng ham s nay 13 hang sé (khong thay dbi theo thoi gian), ta
moi bo bot ky hiéu t.

Néu ti suat B(t) bi chin trén — nodi theo ngdn ngit cua thi truong ching khoan
“c6 cdy khéng moc 1én tan troi cao” - ta hily chi tam toi phan dudng cong Piketty
“di 1én” (ké tir nam 1950) ttrc 14 doan thoi gian trong d6 ham sé f(t) dong bién
theo thoi gian (phan ham s6 nghich bién c6 thé duge xur Iy mot cach doi ximg).
Tir nhitng dinh nghia néi trén, chi can gia dinh 1a ham P(t) dong bién theo thoi
gian, ta c6 thé chimg minh bang toan hoc (xem khung) 14 hai diéu kién sau day
duoc théa mén va twong duong véi nhau: tu ban ting nhanh hon thu nhap quc
gia va bat dang thuc s(t)/g(t) p(t) dugc nghiém dang v6i moi gid tri cta t (bat dang
thirc gitra hai ham s6). Gia thiét ham sb B(t) 1a dong bién va bi chin trén kéo theo
hé qua 1a duong cong Piketty co thé c6 nhiing “bac thang” hodc nhiing “diém udn”
(“béac thang” khoanh khic) & nhimg thoi diém 1 sao cho P(t) = s(t) / g(t), nhung
B(t) khong thé giam xudng nhu trude d6, nd phai tiém tién toi sat gan mot gia tri
“trAn”, 12 mot duong théng ngang, toa do cd dinh. N6éi cach khéc, khi t tién dén
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v6 cuc, ham s6 B(t) tiém tién t6i mot gia tri gidi han B, ciing 13 giéi han cua ham
s6 s(f)/g(f). Pang thirc tiém can do6, Piketty viét dudi dang p = s/g va dat tén no 1a
“quy ludt co ban thiwr nhi cua chu nghia tw ban” & chuong 5. Tuy mot mat Piketty
nhan manh déng thirc d6 chi c6 gia tri vé dai han, ong van st dung né6 nhu mot
“quy luat dong luc hoc” dé nghién ctru sy tich liy tu ban. Nhu nhitng ngudi phé
phan Piketty da khong quén nhin manh (xem [H] ching han), ding vé mit phuong
phap luan va khai niém thi viéc nay khong 6n: dimg vao mot giai doan B(t) 6n
dinh ma nghién ctru su bién thién cua B(t) trong thoi gian thi chang c6 miy ¥
nghia; xin xem thém khung k¥ thuat dé biét thém vé biéu hién “dong luc hoc” cuia
B(t). Trir phi, rat c6 thé 1a tac gia dat minh vao tinh hudng “bac thang”, trong d6
cac ham P(t) va s(t)/g(t) on dinh trong nhitng thdi ky dai va cong thire tiém can
(van con gia tri cho ting bac thang) cho phép ta so sanh cac thdi ky d6 voi nhau
(song tac gia khong noi that rd, ma chi thoang qua mot cau, nhu ¢ trang 367: “Trdi
nghich véi mét y tuéng cho dén gan ddy khd phé bién, quy ludt p = s/g khéng mau
thudn véi nhitng bién thién rdt I6n cia ti sudt tw ban / thu nhép theo thoi gian va
tir nudc ndy sang nude kia”). Tién hanh nhw thé, dang thire tiém cén p = s/g “thé
hién mét thuc té hién nhién ma quan trong.: mot nuwoc tiét kiém nhiéu ma tang
trieong chdm (tike la s 1om, g nho) vé dai han sé tich lity mét kho tw bdan khong 16 -
- va viéc nay dan téi nhitng hdu qud I6n vé cdu triic xd héi va sw phdn bé cia cdi.
C6 thé néi cach khdc: trong mét xa héi gan nhur tri tré, thi nhitng di san phdt xudt
tir qud khir sé déng mét vai tré quan trong qud mire. Viéc ti sudt te ban / thu nhdp,
sang thé ki XXI, tro lai mikc cdu triic cao gan nhw thoi thé ky XVIII va XIX dwong
nhién c6 thé li gidi la sw tdi hién tinh trang tang trwdng thap. Chinh si giam ting
trieong — trong dé cé giam tang trieong vé dan sé -- da dan téi “sw tré lai ciia tw
ban” “(tr. 263).

1.2. Tich lily vo han hay hitu han?

Néu ti suat p(t) khong cé han trén, hay, noi theo ngdén ngit méacxit, néu “tu ban
tich iy vo han dinh” (ca tang truong theo bac thang ma Piketty da xem xét, co
hay khong cé han trén, déu nam trong hinh thai nay), thi phai néi, mac dau day
khong phai 1a chu dé cia bai viét nay, 1a khong thé khong thao luin vé dyu bao cua
Marx “ti sudt loi tirc ¢é xu hwéng giam”. Khong ai phii nhan tai bat chién va tim
nhin cua Marx, nhung suy luan ctia 6ng khong phai luc nao ciling sang sua. Xin
duoc phép tom tat du bao Ay nhu thé nay: ti suat loi nhuan 1a phan sé p = P/(V+C)
= (P/V)/(1+(C/V)) =¢/ (1+w)
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trong d6 o = C/V 1a “cau thanh hitu co cua tw ban”, cone = P/V 1a “ti suat gid tri
thang dw” ma it nhiéu Marx bd qua sy bat on dinh c6 thé; hé o ting 1a p gidm; su
giam thiéu nay dugc goi 13 “xu thé” vi né khong dién ra mot cach may moc va
déu dan, vi c6 nhiing xu thé nghich

(tang ti suat boc 16t, giam gia tri ctia tu ban bat bién, thay doi trong ciu thanh hiru
co cua tu ban...) — Marx khong phu nhan nhitng xu thé nay, nhung 6ng cho rang
tac dong ciia ching yéu so véi xu thé manh cua 00 0Vi vay Marx tién doan 1a hé
théng nay, 16t cudc, s& bi hity diét béi mau thuan ndi tai: “Hodc la cdc nha tw bin
€ xdu xé lan nhau vi ho ddu tranh mét cach tuyét vong chéng lai ti suét loi tirc co
xu hudéng giam (thi du nhw cdc cude giao tranh giita cac dé quéc); hodc la ho dp
dat, lam giam dwoc phdn cia lao ddng trong thu nhdp quoc gia, va diéu nay cudi
ciing sé dan t6i cach mang vo san va sw trudt hitu pho quat” (tr. 362). Ta co thé
suy luan y hét nhu vy ma dung cac tham sb a, p va r da duoc nghién ctru trong
cubn sach. Ba ham sb (cta thoi gian) Ay khong doc 1ap v6i nhau ma lién thudce
nhau bang céng thirc o = r.pJma Piketty goi 13 “quy luat co ban thi nhat caa chu
nghia tu ban” (chang qua day chi 1a mot dang thic ké toan suy ra tir cac dinh
nghia). Ttr dang thirc ndy, ta c6 thé viét ti suat loi tirc dudi dang r = a[1B. Biét
rang o nho hon 1, ta ¢6 thé két luAn nhu Marx rang néu f3 ting trudng vé han thi
r s¢ giam dan xuéng zero. Con c6 thé nhan xét thém: vi r = P/C = &/w nén viéc ti
suat r giam dan xuéng 0 twong duong véi viée ti suat p giam dan xubng 0. Thé
nhung cac dir liéu ctia kho WTID (cin k& va day ¢t hon nhiéu so v6i nhitng nghién
ctru trude day vé thé ky XIX va XX, nhu ctia Kaldor) khong cho thay xu thé suy
giam dai han nao ca. Nguoc lai, it nhat tai nhirng nudce con gilt duoc nhiéu s6 liéu
lich str dang tin cdy, thi nguoi ta c6 thé thay rd tinh trang tinh hau nhw én dinh
ciia ti sudt loi tike binh qudn va loi tire thudn (tc 1 da trong tu ban da trir di moi
chi phi vé quan 1y danh muc ching khoan, chinh thirc hay khong chinh thtrc) trong
toan b nhitng giai doan dai hai ba thé ky. Hai biéu d6 duéi day lién quan téi Anh
va Phap cho thay ti sut (trudc khi nop thué) ludn ludn & trén mirc 4-5 % cho dén
phan ba cudi cung ciia thé ky XX, va tir d6 dén nay, van xap xi & mirc d6. Piketty
con dua ra nhan xét hom hinh 1a trong xa hoi tién cong nghiép cia thé ky XIX
(chinh xac 13 trude khi duong sat phat trién, khoang 1840), loi tirc cta tu ban dau
tu vao dat dai, ng cong va thuong mai 6n dinh t&i mic 1a trong cac tiéu thuyét cua
Jane Austen (Price and Prejudice, 1813) hay cua Balzac (Le Pere Goriot, 1835),
nguoi ta chi can dong dém gia tai cia mdi nhan vat bang tién t6 hang nam, “su
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trong dwong gitra tu ban va to, voi ti suat loi tire 5% (hiém 1am méi xudng 4%),
12 mot diéu tuyét d6i hién nhién” (tr. 327). Trd lai cau chuyén suy giam xu thé cua
ti suét loi tirc, 1am sao hoa giai dugc mau thuan giita s6 lidu théng ké va tién doan
mac-xit (ciing phai noi ngay 1a khong phai tit ca nhitng ngudi mac-xit déu chap
nhan, xem [J] chéng han)?

Graphique 6.3. Le rendement pur du capital au Royaume-Uni, 1770-
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Lecture: le taux de rendement pur du capital est relativement stable autour de 4%-5% dans le long terme.
Sources el séries: voir piketty pse ens fricapital2ic

Biéu d6 6.3 Lgi tirc thudn cta tu ban & Anh, 1770-2010

Graphique 6.4. Le rendement pur du capital en France, 1820-2010

16%

14%

—_-Taux de rendement moyen
observe du capilal

12%

—&-Taux de rendement pur du
0% +--—-----—-- capital (estimation)

-

%
S

o
X

3
2

N
P

Revenus du travail et du capital. en % du revenu national

0% : ! T -
1820 1840 1860 1880 1900 1920 1940 1960 1980 2000

Lecture: le rendement moyen observé a connu des variations plus fortes que le rendement pur du capital au 20e siécle.
Sources et séries: voir piketty pse ens fricapital2ic

Biéu d6 6.4 Loi ttrc thuan cua tu ban & Phap, 1820-2010.

CHU THICH: Trén truc tung do (thang dung) c6 ndi toi “rendement du travail”
(nang suat lao dong), nhung thuc ea cac dudng bicu dién chi lién quan téi loi tic
cua tu ban thoi.
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Sach vo vé kinh té duong dai ban vé cac nhan t6 ting truong dai han da qué du,
mot ngudi khong phai chuyén gia ciing chang nén bo thém mim mudi. Nhung
cling phai néi 1a cach suy luan trinh bay & trén, vé co ban khong sai, nhung rd
rang 1a khong du, vi n6 khong tinh t6i su lién thudc thé hién trong déng thic o =
r.p, nhd d6 méi ¢ nhitng tinh hudng P ting ma « ciing ting (tr. 350), hodc 1a B
tang trong khi ma ca r 1an o déu giam (tr. 341); trong tinh hudng vira néi, khi day
to1 gidi han thi cong thue o = 1.3 s€ cho mdt dang thic bat dinh 0/0, loai bo dugc
bét dinh hay khong 13 tiiy van toc bién thién twong dbi cta ba tham s. Mat khac,
trong mot giai doan ma r bi chan trén (nhu trong cac biéu dd), cong thirc a = r.p
cho thay khong thé co su tich lily vo han cta tu ban; néi chinh xac hon, p c6 thé
tang, sau d6 6n dinh trong mot thoi gian, roi lai tiép tuc ting: d6 1a tinh hudng c6
nhiing bac thang (da n61 ¢ trén) B nhay tir bac nay lIén bac kia ngay cang kho khan
vi ¢ “luc keéo lai” do r giam Xuéng, ¢ nhu thé cho dén duong ti€ém can tot cung.
Pung vé mat thuan tay toan hoc, mic dau khong thiéu nhitng mé hinh qua gian
don xay dung trén tién dé 6n dinh dai han ctia su phan chia tu ban — lao dong (thi
du nhu ham sé san xuat cia Cobb-Douglas), hién nay chiing ta chua biét gi may
vé cau thanh hitu co cta tu ban ciing nhu vé ti suat thing du gia tri, hay vé tu ban
kha bién V, thir “h6 16n” chic phai chtra dung tram thir ba ran: dau tu vé von con
nguoi, gido duc, dao tao. Vé diém cu thé nay, Marx khong biét gi hon vao thoi
ong: “Ciing nhu cdc tac gia Malthus va Ricardo trudc ong, Marx hoan toan bo
qua kha néng cé tién bé ki thudt kéo dai, va ndng sudt tang trieong lién tuc, [d6 13
mot “luc kéo 1ai”] nho dé cé thé can bang — trong mét chirng muc nhdt dinh —
qud trinh tich lily va tdp trung ngdy cang cao ciia tw ban tw nhan (...) Trong ddu
éc¢ ciia Marx, ciing nhw ciia tat ca cdc nha kinh té hoc thé ky XIX, dau thé ky XX,
va néi chung cho dén khi cé cdc cong trinh ciia Solow (vao nhitng ndm 1950-60),
ban than khdi niém tiang tredng lién tuc va c6 tinh cau tric, do ting truéng nang
sudt thwong truc va dai ldu, chwa dwoc xac dinh va nhan chan ro rang” (tr. 28 va
328). Thém nita, cho di Marx ciing c6 gang huy dong t6i da bo may thong ké con
tho so cua thoi éy (b4o c4o nghi vién nhitng nam 1820-1840 dé léy tu liéu vé sy
khé cuc cta giai cap vo san, thong ké vé thué “phan loai” (impots cédulaires) danh
vao tién 16i dé chung minh 13 loi nhuén cong nghiép di ting vot 1én trong nhitng
nam 1840-50, thong ké vé thira ké dé vach ra su ting tién manh mé& cua nhiing gia
tai 16n nhat tir thoi cac cude chién tranh cua Napoléon...), Marx “thuwong chi tiép
cdan mot cach lat vat, thiéu hé tho”'ng, khién cho ong da ngoai suy thanh xu thé dai
han va c¢6 gid tri phé qudt nhitng dién bién ma 6ng quan sat dwoc trong nhiing
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khodng thoi gian ngdn va trong nhitng thoi doan ddc biét” (tr. 363). Dau sao di
nira thi “nguyén ly tich liiy vé han ma Marx bao vé ham chira mot tryc gidc co
ban dé phan tich tinh thé ky XXI ciing nhw thé ky XIX, con ddng ngai hon cad
nguyén Iy vé sw khan hiém ma Ricardo thiét tha kién tri. Mot khi ma ca ti sudt
ting trwdng dan sé ciing nhie ti sudt tang truéng ndang sudt twong doi déu thdp,
thi nhitng tai san tich lily trong qud khir tro thanh quan trong qua muc va mang
lai sw bat on dinh trong cac xa hoi lién quan. Noi cach khac, mot sy tang truong
yéu kém rdt khé lam cdan bang nguyén 1y mdc-xit vé sw tich lity vé han: tir d6 dan
161 mot sy can bang khéng dén néi tai hoa nhw Marx tién dodn, nhung ciing di
dé gdy roi ren. Tich lily khung lai & mot diém hitu han, nhitng diém dy cé thé rat
cao va gdy ra bdt 6n dinh”’ (tr.29)

1.3. “Phéan ky Piketty”:

Thé 1a dit ra bai toan cac mdi quan hé gitra ti suét loi tirc r va ti suat tang truong
g, van dé ma cac nha kinh té hoc rit quan tAm, bang ching dién hinh 1 “quy tic
vang vé tich lily tu ban” ciia Edmund Phelps (chung tdi s& trd lai chuyén nay).
Hay hon ca 13 biéu thi hai ti sudt &y mot cach twong dong vé mat “pham tru” (hiéu
theo nghia triét hoc), tirc 1 r = &/o (hay hon nita, p = ¢/ (1+®), xem & trén) va g
= ti suét bién thién cta V + ti suat bién thién ctia (1+€). Sy hinh thirc héa bang
toan hoc phai ngimg ¢ day vi ta khong biét gi vé van toc bién thién cia cac hé sb
-- c4i khong biét nay chinh 14 tir huyét ctia nhitng mé hinh 1i thuyét quy gian hay
“dén c0” (fautologic) chang han nhu “mo hinh chuan vé chan troi vo cuc” ty nhan
c6 kha niang dinh ra mot gia tri cAn bang cho r tiy theo g, “ti suat ua thich hién
tai” va tiy theo tinh 1dm ctia mot “ham sb loi ich”! (tr. 571). Poc ddo cua Piketty
& chd 13, mot cach hé thdng, ong quay tré vé cac dir liéu thuc nghiém: tap hop
mot s6 16n nhitng chudi thong ké tir thé ky XVIII cho thay ti suat ting truong toan
cau van ludn ludn & mice 1,5 %/nam, ngoai trur thot ky ta goi 1a “Ba muoi ndm
vinh quang”, n6 1én t61 muc 4,5 %.

Trong céac cudc tranh luan hién nay, dudng nhu nguoi ta coi thuong nhiing ti suat
tang truéng dudi 1%. Trén mit bao nay, chung t6i da c6 dip nhac lai 14 ti sut ting
trudng mo ta mot qua trinh tién trién lity thira chtr khong phai tuyén tinh, ma bang
trén day cho ta nhitng con sb két qua “chéng mat”: véi ti suat ting truéng toan
cau 4-5% mdi nam (d6 1a ti suat trong “Ba muoi nim Vinh quang), cir thé lién
tiép mai, thi khong thé c6 mot nén kinh té 1au bén ndo. Bai hoc 16n nhét c6 thé rit
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ra tir cac chudi théng ké khong nam trong gid trj tuyét dbi cia cac ti suat r va g,
ma & trong su d6i sanh r > g ma, dé thuan miéng, ta s& goi 1a sy “phan ky Piketty”
(song ciing phai nhdn manh day 1a mbi quan hé c6 tinh chat thuc nghiém) ma cac
biéu dd duéi day cho thay rd:

Graphique 10.9. Rendement du capital et taux de croissance au

niveau mondial depuis I'Antiquité jusqu'en 2100
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Lecture: le taux de rendement du capital (avant impéts) a toujours &té supérieur au taux de crolssance
mondial, mais l4cart s'est resseré au 20e siécle, et pourrait s'élargir de nouveau au 21e siécle.
Sources etséries:voir piketty. pse.ens. f/capital2 1c
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Biéu d6 10.9: Loi tirc ciia tu ban va ti suét ting trudong trén pham vi thé gidi tir CO
dai dén nam 2100

Cach doc: ti suét sinh 101 cta tu ban (chua tinh thué) bao gid cling cao hon ti suat
tang truong toan cau, trong thé ky 20, khoang cach gitta hai ty suat da giam di,
sang thé ki 21 ¢6 co ting lén trd lai. NGUON: piketty.pse.ens.fr/capital21c

Graphique 10.10. Rendement du capital (aprés impots) et taux de
croissance au niveau mondial depuis I'Antiquité jusqu'en 2100
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Lecture: le taux de rendement du capital (aprés impots et pertes en capital) est tombé au dessous du taux
de croissance au 20e siécle, et pourrait repasser au dessus au 21e siécle.
Sources et séries ; voir piketty.pse.ens.fricapital21c

Biéu do 10.10: Loi tirc cta tu ban (sau khi nop thué) va ti suét ting truéng toan
cau tir thoi C6 Dai dén ndm 2100

Céch doc: ti suét loi tirc clia tu ban (sau khi trir tién thué va mat mat vén), trong
thé ky 20 da xudng dudi muc ti suit ting trudng, nhung sang thé ky 21, ¢ thé s&
vuot 1én trén tro lai.
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CHU Y Céc ti suat tir nam 1700 tré vé trude 1a nhitng con sd ngoai suy bang luat
Iy thtra dya trén dia t6 va udc tinh dan s6. Do chinh x4c nhu vay rat thép, nhung
quan trong 13 murc dai lwong va xu hudng dién tién chung. Trén biéu dd tht nhi,
dé ¥ su song song hién nhién gifta hai dudng biéu dién trong doan 1913-1950 —
c6 18 diéu nay phan anh két qua nhitng chinh sach cong va

cac dinh ché dugc dat ra ¢ nhi€u nudc dé diéu chinh quan hé tu ban / lao dong
(mac du day la nhiing con s6 binh quan cho ca thé gi61; vé van d€ nay, xin xem
“ly thuyét dieu tiet”).

Dua trén nhitng dir li€u thuc nghiém, trong khuon kho nhirng dinh nghia chinh
xéc, dimg ngoai moi toan tinh li thuyét hay y thirc hé, bat dang thic r > g co thé
duogc coi nhu 1a mot “hién thuc lich sw khong thé tranh cai”, cho du d6 khong
nhat thiét 1a mot nhan té thuan tay kinh té hoc, ma con tuy thudc ca vao nhiing
chinh sach da dugc thi hanh, dic biét vé mat thué ma: “Trong chii yéu lich sir loi
nguoi, co mot sy kién lom la: ti sudt loi tire ciia tue ban luén ludn cao it nhdt muoi
— hai mwoi lan ti sudt tang trudng ciia san xudt va cia thu nhdp” (tr. 561). Pung
1a c6 mot giai doan biét 1¢, dai dé bat dau véi Thé chién 1an tha nhat va kéo dai
t6i cudi thoi ky “Ba muoi nim vinh quang” (dau nhitng naim 1970). Trong giai
doan dic biét nay, khoang cach giita ti sudt ting truong va loi tirc thd da thu hep
lai, tham chi bat dang thirc (voi r thuan) da dao nguoc (xem biéu d6), nhung trong
kich ban trung tim ma Piketty luu giit, nghia 1 trong bdi canh hién nay (chinh
sach liberal, tranh dua giam thué ma, véi ti sudt ting trudng binh quin ¢ mic
1,5%) thi khoang cach gifta r va g vao dau thé ky XXI ¢o co tré lai murc thé ky
XIX. Puong nhién ngudi ta c6 thé hoi: ngoai thoi ky 1au dai ma Piketty quan sat,
khong biét r — g bién thién ra sao? Bai toan nay chua cé giai dap vé mit 1y thuyét,
nhung véi nhiing giai thiét don gian, ngudi ta co thé di toi “quy tac vang” ma
Phelps da phat biéu vao nam 1961, r= g, hao hao nhu “chién luoc bio hoa”, nghia
1a tich Ity tu ban dé giam bot ti suét loi tirc (xem 1-2) cho t6i gidi han dudi g.
Cong thire tiém can B = s/g dan toi hé qua 13: r = g néu, va chi néu s = a, diéu nay
cu thé c6 nghia 1a tong sb cac thu nhap ciia tu ban trong mot nim phai tiét kiém
va cho vao kho tu ban. Dé “bio hoa” tu ban, ¢6 phai trir kho khoang 10-15 nim
thu nhap quéc gia hay hon nita (ddy chi 1a mot wéc tinh thuc nghiém), thanh thir
“quy tic vang” trd thanh phi hién thyc, cho du 16gic ctia nd twong thich voi logic
clia cac phan 1-1 va 1-2.
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Piketty trinh bay sw phédn ky (r — g) nhi la tdc nhdn trung tém trong so do ong sir
dung dé gidi thich dong luc cia cdc bat binh dang. Trude day da thdy rd (xem
1.1) rang su tich lily tu ban, nghia 14 tang ti s6 fJ khién cho vén tu ting nhanh
hon thu nhap quéc gia. Con bat dang thirc r > g c¢6 nghia 1a cac di san tich tu tir
qua khir tai tu ban hoa nhanh hon su ting trudng kinh té, ngay ca trong truong
hop hoan toan ving bong thu nhap cia lao dong (¢ trén da ky hiéu 1a V). Cuy thé,
gia du g = 1% var = 5%, “chi cdn tiét kiém mét phan nam thu nhdp cia tw ban —
va tiéu thu bon phcfn nam con lai — la khoi lwong tw ban do thé hé true dé lai cé
thé tang tién ciing nhip do véi toan bé nén kinh té. Néu nguwoi ta tiét kiém nhiéu
hon (...), thi di san sé tang truéng nhanh hon la mirc trung binh ciia nén kinh té,
va cdc bat binh ddng vé di san sé ¢é xu hwdng tang 1én, ma khéng can tdi tac dong
ciia thu nhdp lao déng. Cho nén, chi ditng vé mat 16gic ma xét, ta thdy dé la nhing
diéu kién ly tuwong dé mét xa hoi “con ong chdau cha” phat dat, dac diém ciia xa
héi nay la tap trung di san cao dg, va khéi lwong di san to I6n dy trieong ton trogn
thoi gian, kéo dai tir thé hé nay sang thé hé khdc” (tr. 558). Nén luu ¥ 13 bat dang
thire r > g chang lién quan gi t6i su khong hoan hao cia thi truong (hiéu theo
nghia kinh té hoc), cho du thi truong c6 tu do hon, nhiéu canh tranh hon, cling
chang giai quyét duoc gi.

Tém lai: Xem xét cac chudi thong ké twong tmg voi nhitng thoi gian dai, ta thay
ndi 1én hai hién tuong co thé duoc goi la nhitng dit liéu thuc nghiém cua su tich
lity tu ban. Hai hién twong nay coi nhu kéo theo xu thé gia ting cua su tdp trung
cua cdi:

- Puodng chit U cua Piketty cho thdy, sau cudc suy thoai ma cac cudc chién tranh
va cudc khing hoang kinh té da khoét sau, thi “tu ban da tro vé&” nhiing mirc do
tich Iy to tat, c6 thé so véi Thoi ky Pep - su phan ky cua Piketty 1a mot hién thuc
lich str chi bi ddo ngugc trong nhitng thoi doan dac biét trong do khoang céach (r
— g) rat ngan lai vi nhimg nguyén nhan tinh thé (tai thiét sau chién tranh trong
truomg hop cac nude phat trién, con & cac nudc dang trdi day thi 14 thoi doan cat
canh va bt kip nudc khac)

Nghién ciru chudi nhur trén mang lai cho ta nhiéu diéu bo ich dé hiéu dong luc cta
su tich lily tu ban, nhung khong may bo ich vé dong luc cua nhitng su bat binh
dang, ma dudi day chung ta s& phai phan tich siu hon.
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2. SU TAP TRUNG TU BAN VA THU NHAP

Dung vé mit cAu trac, thi trong xa hoi nao cling vay, su bt binh déng vé thu nhap
c6 thé 13 tong s cua ba sd hang: bat binh dang vé s& hitu tu ban va vé thu nhap
do tu ban mang lai; bt binh déng trong thu nhap lao dong; va thur ba la sy xam
nhap dan chéo giira hai chiéu kich noi trén, mot trong nhitng nhén t6 cta sy twong
quan (theo nghia thong k&) nay 1a hé sé p = C/R.

2.1. T4p trung di san: d6i sanh Chau Au va My

Sau khi thay rd su “trd lai” cua tich Iy tu ban, ta ciing nén xem xét sy tap trung
ctia tu ban. Nhin chung, theo nhan xét ctia Piketty, “trong tdt cd cdc xd hoi dwoc
biét, & thoi dai nao ciing vay, néu ta chia dan sé ra lam hai, nira trén cé nhiéu tai
san hon nira duwdi, thi tong céng tdi san cia nira dwdi la khéng ddng ké (thuwong
chi bang 5 % tong sé tai sdan), va néu cong tai san cia moét phan mwoi nhing
ngueoi giau nhdt, ta sé cé hon mét nira tong sé tdi san trong xa hoi (thweong la trén
60%, c6 noi cé thoi 1én téi 90%), va dan sé con lai (40%), tai san cia ho chiém
vai khodng tir 5% dén 35% tai san tong céng” (tr. 536). Biéu d6 10.6 dudi day
cho thay 16 diéu d6. Xem xét k§ hon, ta con rat ra thém nhiéu diéu nira:

- Sau nhiing dinh diém qué quit cua “Thoi dai Pep” (tir cudi thé ky XIX dén
nam 1914), nhitng nim x4ao tron 1914-1950 da lam sut xudng ti suat gia san cua
phan muoi va phan trim giau nhat, nhung tir giita thap nién 1970 tro di, ti suat
nay lai tang 1én, & cic nudc Anh-M§ nhiéu hon & cac nudc Chau Au.

Graphique 10.6. L'inégalité patrimoniale: Europe et Etats-Unis 1810-
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Lecture: jusqu'au milieu du 20e siecle, les inégalités patrimoniales étaient plus fortes en Europe qu'aux Etats-Unis.
Sources et séries: voir piketty pse.ens.fricapital2ic
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Biéu d6 10.6 Bat binh dang vé di san & Chau Au va Hoa Ky 1810-2010
Cho dén gitra thé ky 20, bat binh dang vé di san ¢ Chdau Au Ién hon ¢ Hoa Ky
Nguén: piketty.pse.ens/capital2 I ¢

Tréai ngugc vé6i nhimg dinh kién phd bién, sy bat binh dang vé tai san & Hoa
Ky khong 16n bang & Chau Au cho dén thap nién 1960; tir sau thap nién 1960 trd
di, bat binh dang & Hoa Ky 16n hon ¢ Chau Au. Trén biéu d6, duong Chau Au va
duong Hoa Ky chay & hai mirc khac nhau, nhung “song song” véi nhau, dén thap
nién 1960 thi giao nhau va ddo 1on trén dudi. Giai thich lich su: “O Chdu Au, xd
héi dd hoan toan bién doi trong thé ky XX: nhitng chénh léch gidau nghéo, cho dén
chiéu hom trude Thé chién lan thir nhdt van to 16n nhue dudi Ché do Quan chu, da
gidm hdn xuong mét mic thap chwa ting thay, dén do khodang mét nira dan s6 da
c6 dwpc mot gia tai toi thiéu [xuat hién mot giai cap trung luu vé gia san], ldn dau
tién, tong cong chiém mét phan khong nhé trong tw ban quoc gia [khoang mot
phan ba). Piéu nay gidi thich mét phan tai sao Chdau Au trong Ba muoi nam Vinh
Quang di séng trong mét bau khéng khi phan khich lac quan (nguwoi ta cé cam
twéng da vueot qua chii nghia te bdan, bat binh dang va xd héi giai cdp dang bi day
Iti vao qud khiz), cho nén rdt khé ma chap nhén sw thdt la tir nhitng nam 1980 tré
di, con dwong thang tién 1én tién bo xd hoi da bi khung lai (... ) O Hoa Ky, nhdn
thitc khdc han. Trong mét pham vi nhat dinh, ngay tir dau thé ky XIX da ton tai
mét giai cdp trung luu (da trang). Thanh phdn nay da bi khon dén trong nhitng
nam Gilded Age [thoi ky thanh hinh nhiing dai gia cong nghi¢p va tai chinh], twoi
tinh tré lai vao giir thé ky XX, roi lai khon don trong nhitng niam 1970-1980 (...
). O Hoa Ky, thé ky XX khéng dong nghia véi buée nhady vot vé cong bang xd hji.
Bt binh ddng vé tai san & My dau thé ky XX thdm chi con I6n hon héi dau thé ky
XIX” (tr. 557).

Véi xu thé dang di 1én, liéu hai duong biéu dién s& bat kip nhimg ky luc cua
dau thé ky XX hay chang? Hién nay, dau thap nién 2010, gia tai cia phan mudi
giau nhat chiém khoang 60% gia tai quoc gia. Hon nita (hay: té hon nita), phan
tram giau nhat (nghia 1a 45 triéu nguoi 16n trong s6 4,5 ti ngudi 16n) chiém hitu
50% tai san thé gidi, noi cach khac, mdi ngudi trong nhom 45 tridu ndy, nam giir
mot gia san gap 50 1an gia tai trung binh. Trong khi d6 “nita nghéo nhdt trong din
chiing hau nhir chang cé ciia na gi trong tay: 50% dan ching it ciia cdi nhdt, tong
céng gia san cia ho chua t6i 10%, tham chi chiea t6i 5% gia san tong céng (...
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)? Tai Hoa Ky, cudc diéu tra méi nhdt do Federal Reserve té chitc cho biét phan
muwoi giau nhat trong dan sé My sé hitu 72% ciia cdi tong céng, con nika ddn sé
nghéo chi sé hitu von ven 2%. C6 can néi thém rang nguon thong tin ndy, ciing
nhie phan 16m cdc cude diéu tra dwa trén ban khai, thiong danh gid thdp cdc tai
sdn dai gia” (tr. 404). Ciing xin thém mot cau thdi, vé nhimg gia tai cao ngit nay:
chung cao dén mirc khong thay chung chét vot tan dau. Cac ngudn thong tin duy
nhat 13: mot 1a nhitng bang xép hang nhu cta tap chi Forbes, hai 1a cac “béo céo
toan cau vé cua cai” (Global Wealth Reports) do mét sd co quan tai chinh quéc té
(ngan hang, cong ti bao hiém...) cong bd. P 1a nhitng ngudn tin va ude tinh
khong may chinh xac, nhung it nhét 1 chung ton tai, va cho ta mot ¥ niém vé dai
lugng. Bé bo sung cac dit lidu ctia biéu d6 10.6, vai tat ca su than trong can thiét,
ta c6 thé noi rang “0,1% nhitng ngueoi giau nhat trén hanh tinh nay, tiee la khodng
4,5 triéu nguoi (trén 18 tudi) trong sé 4,5 ti nguwoi trudng thanh trén thé gici, coi
nhir ¢é trong tay mét tai san binh qudn moi ngwoi 10 triéu Euro, tire la gdp gan
200 lan tai san binh qudn trén thé gidi, nghia la 4,5 triéu nguwoi nay sé hiru 20%
tai san thé giGi” (tr. 698).

Tém tit: Noi cach nao ching nita dé mo ta muc do tap trung cua tu ban: 1% sé
dan thé giGi so hitu 50% tai san toan cdu, hay Tai san cia 1% giau nhdt tong
cong 1én téi 110 nghin ti dé-la, tike la 65% tai san ciia nika giau nhdt trong lodi
ngueoi, hay Nita nghéo nhdt ciia nhan logi, ciia nd cia ho céng lai méi bang tdi
sdan cia 85 nguoi giau nhdt thé gian, thi phan ung duy nhat chi c6 thé 1a: kinh
ngac. Cua dang td1, ddi voi mot nira tay tréng cua nhan loai, “khai niém tai san va
tw ban 1a mét khdi niém twong déi trivu twong. (D61 véi ho), gia sdn von ven ld
vai tudn lwong g trieée — hay chdm trd -- trén cuon sé séc trong tai khodn ngén
hang, hay sé tiét kiém A xo xdc, cdi xe hoi hay mdy cdi ban ghé trong nha. Cdi
hién thuc sdau xa d'y — tai san tap trung cao do, toi muc ma dai bo phan xa hoi
khéng biét ngay t6i sw ton tai cia né, déi khi con mwong twong rang do la cia
nhitng thuwc thé huyén thoai hay nhitng ciia nhitng nhdn vdt hwe do — cang cho thdy
sw can thiét phadi nghién ciru twong tén tw ban va sie phdn bo ciia né” (tr. 407)

2.2. Bat binh ding trong thu nhap: Trong cac luc phan ky, ta da thiy c6 bat
dang thue r > g, thé hién dong luc cua sy tich lity tw ban. N6 doi hoi phai nghién
ctru sy bat binh dang khong nhimg vé tai san, ma ca vé thu nhap. Ké tir thap nién
1980 va cudc “cach mang bdo thu” ciia Reagan & Thatcher, hau nhu cudc tranh
luan nao vé bat binh dang ciing xody quanh (dé tan thanh hay phan déi) lap luan
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“trickle down” (chay tudi tir trén xudng dudi), mot cach dién giai Ly thuyét vé
Céng Iy ciia John Rawls (1971): bat binh dang ting Ién thyc ra khong co gi dang
ché trach néu nhu su tap trung cua cai rét cuéc tao ra dugc mot dong luc ¢ loi
cho toan bd xa hoi thong qua viéc tao ra nhitng doanh nghiép moi, cong nghiép
m&i, cia cai méi. Nguoi ta minh hoa bang hinh anh cta cai nhung dong sudi chay
tir dinh thap xudng chéan thap. O cac nudc Anh-My¥, nguoi ta wa ding mot hinh
anh “nudc day thuyén 1én” rat v 1a Nguyén Trai: “Tang truong la lan séng thiy
triéu ddy moi con thuyén lén cao” (Growth is a rising tide that lifts all boats).
Ciing nén nhic lai 1ap luan nay chi 12 phong tac kiéu “tan tu do” ciia mot 1y thuyét
dua trén “dudng cong Kuznets” (1955) dung dé tién doan rang sy bat binh dang
vé thu nhap s& “tu nhién” giam bt di khi bude vao nhitng thoi ky chi nghia tu
ban phat trién (bét luan chinh sach nao dugc chon hay dac diém riéng ctia moi
nudc) dé rdi cudi cung s¢€ binh on & mot mirc chép nhan duoc. Kuznets can cur vao
mot cong trinh théng keé chi ly, 1ap ra nhitng chudi s6 liéu vé phan b6 thu nhap &
Hoa Ky trong thoi gian 35 nam (1913-1948) dé tinh toan dién bién thu nhép cua
nhing tang 16p phan traim va phan mudi giau nhat. Kuznets da phat hién ra diéu
gi? Thu nhap cia tang 16p nay di tut han xudng trong thoi gian 35 nam do, “fut
xuéng hon 10 diém bach phdn cia thu nhdp quéc gia, ticc la rdat nhiéu, twong
dwong véi thu nhdp ciia toan bg 50% ngueoi My nghéo nhat” (tr. 33). Piketty nhan
xét: Kuznets thira biét rang su giam cach biét nay khong phai ngiu nhién ma co
(hai cudc thé chién, dai khung hoang kinh té, chinh sach thué ma mang tinh “tich
thu” ctia Roosevelt, thué suat 1én tdi 91% danh vao nhimg thu nhap cao nhat),
nhung vi nhimg 1y do thuan tiy ¥ thirc hé (doc tinh tiét trong cac trang 34-37),
Kuznets di lam ngo, dé mic cho lan truyén “ly thuyét dudng cong Kuznets”, theo
d6 “trong qud trinh cong nghiép héa va phat trién kinh té, cic bdt binh dang ¢
noi nao ciing thé, sé di theo mét “dwong biéu dién hinh chuéng”, nghia la hic ddu
thi ting lén, réi sau dé giam xuéng”. Nhung khi ngudi ta 4p dung chinh nhiing
phuong phap ma Kuznets st dung, nhung mé rong quy mo khong gian va thoi
gian, thi lai duoc “duong cong Piketty thir nhi” mé ta dién bién ti suat thu nhap
cua phﬁn mudi giau nhét, pho bay ra mdt thuc tai nguoc lai han! D6 1a: khong hé
c6 mdt quy trinh c6 tinh “cAu trac” ndo cua su giam bdt bt binh déng, dac bict o
nudc My van ty vd nguc minh 1a xi s clia “giai cap trung luu”, sang dau thé ky
XXI nay, da tré thanh nhimg qudc gia bat binh dang nhét thé gisi. (V& mit phuong
phap luan, cudc tranh luan nay khién ta lién tudng to1 cudce tranh ludn & phﬁn trén,
vé ti suat loi nhudn c6 xu huéng giam).
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Graphique |.1. L'inégalité des revenus aux Etats-Unis, 1910-2010
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Lecture: la part du décile supérieur dans le revenu nat.onal américain est passée de 45-50% dans les années 1510-1920 a meins de 353%
dans les années 1950 (il s'agit de la baisse mesurée par Kuznets); puis elle est remoniée de moins de 35% dans les annéss 1970 a 45-50%
dans les années 2000-2010. Scurces et séries: voir piketty pse.ens fricacital2ic.

Biéu d6 1.1 Bat binh dang trong thu nhap ¢ Hoa Ky, 19102010

Cach doc: Ti 1é trong thu nhap toan qudc cta phan muoi gidu nhat My, trong
nhimg nim 1910-1920 chiém 45-50%, sang thap nién 1950, da xudng dudi mirc
35% (do6 1a nhitng do luong cia chinh Kuznets); sau do6 tur thap nién 1970 sang
nhimg nam 2000-2010, né di tr dudi mic 35% lén 45-50% (Nguon:
piketty.pse.ens.fr/capital21c)

“Puong cong di lén rdt an twong, tw nhién la ta t héi né sé leo 1én t&i dau: néu
cit theo nhip dé nay, thi phan bach phdn ciia phan muweoi giau nhat, dén ndm 2030,
sé chiém hon 60% thu nhdp quoc gia” (tr.464).

bén day, c6 1€ khong thira néu cung cép cho ban doc mot ¥ niém cu thé vé muc
do thu nhap trung binh (tur do, mudn tinh ra tai san binh quan, chi can nhan 1én
v6i hé s6 1) va trung vi. Pau thap nién 2010, thu nhap trung binh & cac nudc phat
trién 13 vao khoang 2 500 €/thang, con thu nhap trung vi * thdp hon khoang 20%-
30%, tic 1a khoang 1 800 €/thang. Dé thiy dugc sy chénh 1éch, thi khai niém
trung vi c6 y nghia hon khai niém trung binh. Ban hay tudng tuong mdt ngay dep
troi ban di cung chuyén bay voi Bill Gates. Va ngdi tinh thu nhdp trung binh cua
hanh khéach trong chuyén bay 4y, thi ban s& rat phan khoi khi thay “thu nhap” cua
minh b5ng duoc nhan l1én gép it nhat mot triéu 1an!

Nhin vao bac thang thu nhép theo cé hai chiéu, ta hay ghi nhan Eurostat dinh nghia
nguong nghéo khé & mic 60% thu nhap trung vi; tai Phap, vién thong ké INSEE
dinh nghia “nguwoi thu nhdp cao” 1a phan muoi gidu nhat trong cic bang cua
Piketty (murc thu nhdp thap nhit ctia nhitng ngudi ndy & vao khoang gip doi thu
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nhap trung vi, nghia 14 ciing khong c6 gi ghé gém). Nhung d6 1 nhin thong ké
bang kinh lap. Phai dung kinh hién vi méi c6 thé md xé bén trong ting 16p phan
mudi, bdi vi “ta khéng thé tiép cin sw giau sang thuc thu bang cdch leo timg bdc
thang déu ddn, boi vi & phan trén ciing ciia cdi thang, khéng con si lién tuc nita”
([P], tr.29). Trong cac bang va biéu do, Piketty chia phin mudi trén ciing lam ba
nhom: 5% thap nhat, 4% trén d6, va 1% trén cung (tai Hoa Ky, thu nhap trung
binh tinh theo “hd déng thué” cia nhimg ngudi thudc phan trim trén cing nay la
1,5 triéu USD). Po bang cach nay, ta méi hiéu rd hon quy md su chuyén dich thu
nhap qubc gia My — khoang 15 % tong thu nhap quédc gia — dién ra giira 90% 1a
nhimg ngudi nghéo nhat va 10% 1a nhitng ngudi giau nhat tir thap nién 1970 trd
di. Cu thé 13, néu ta tinh tong cong sy ting trudng clia nén kinh té My trong sudt
30 nam trudc cude khung hoang tin dung dudi chuan “subprime” (tic 1a tir 1977
dén 2007), s& thay 10% giau nhat thon tinh 75% tang trudng; va nhin soi moi hon
nita: nhém 5% & “dudi” chiém tir 5 dén 6%; nhom 4% & giira chiém khoang 16%,
con mot minh 1% “top” xoi gan 60%; két qua 1a ti suat tang truong cua thu nhap
trung binh ¢ vao khoang 0,5% mdi nim cho nhém 90% dan sb con lai (tr. 469).
N6i nhu Serge Halimi (nguyét san Le Monde Diplomatique), ding 13 thuy triéu
1én cao, nudc da dang thuyén, nhung trudce hét 1a cac du thuyén hang sang.

O | S Y

Police guard the bull statue as protesters affiliated with Occupy Wall Street march
nearby on November 17, 2011 in New York. Photograph: Getty Images.

Canh sat ding canh tugng con bo tot khi phong trao “Chiém phd Wall” tudn hanh
gan d6 ngay 17 thang 11-2011 & New York. Anh Getty Images.

Su “dang quang” cua phﬁn tram thuong dinh ty nhién 1a mot hién tuong co tinh
chét toan cau. “Tuy thoat trong c6 vé hoi triru twong, nhung hién turong nay chiéu
roi vao nhitng dién bién ngoan myc cua nhirng su bat binh déng, vao nhirng hién
thuc ky tht, qua d6 n6 mang lai mot cach doc kha bo ich vé x3 hoi, trong bdi canh
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nhitng cudc van dong xa hoi — chinh tri 16n [nhu phong trao Occupy Wall Street,
xem hinh trén], phat huy tir nhitng khau hiéu tién thién kha bat ngd (“We are the
99% " / Chiing t6i la bon 99%), ngung cudi cting khong khoi 1am ngudi ta nhé t6i
tinh than bai bat chién cua tu si Sieyés cong bd hoi thang giéng nam 1789: « ‘Tiers
état’ [dang cép thir ba trong xa hoi Phap trudc cach mang] la gi? La tdt cd. Cho
dén nay, nhw vé mat chinh tri, né la gi? Chdng la gi ca. N6 doi héi cdi gi? N6
muén tré thanh cdi gi do trong doi song chinh tri” (p.399).

Phan tich cai phén mudi bén trén mot cach té vi s& cho ta nhirng bai hoc bo ich vé
su phan chia lao dong — tu ban, trong chirng muc ma né lam hién hinh “hai thé
gioi rat khac nhau, mét bén la 9% van chiu sw chi ph6’i cua thu nhdp lao dong, va
bén kia la 1% tot dinh, la thanh phdan ma thu nhdp tw ban lan dt dan thu nhép lao
doéng. Moi sw chuyén tiép déu dién ra mét cach tuan tw, ranh giéi phin chia ddy
16 trong dé suw tham thdau c6 thé dién ra, nhung khdc biét thi rdt ré rang va co tinh
hé thong (... ). Sw phdn bé 80%-20% giita lao dong va tw ban twong doi tiéu biéu
cho co cdu thu nhdp ciia nhém 9% (... ). Ngwoc lai, trong ndi bé nhém 1%, thu
nhdp tir lao déng dan dan tré thanh thu nhdp thit yéu, thu nhdp tir tw ban dan dan
tré thanh thu nhdp chii yéu” (tr. 442).

Ciing nhu trong trudng hop cac tai san, ching ta hiy danh vai cau cho phan nghin
(ttc 14 0,1%) o6 thu nhap cao nhat, cling 13 khu vuc ma thu nhap ting manh nhat.
O Chau Au lyc dia va & Nhat chang han, trong may thap nién gan day, thu nhap
ctia s6 phan nghin nay da ting gan gap doi, tir 1,5% lén t6i 2,5%. Nhung & Hoa
Ky, 1a ca mgt sy bung nd: tir 2% 1én 10% (cung thoi ky). Dé ban doc cam nhan 1o
nét hon, xin nhic lai 1a 2% (hay 10%) thu nhap qudc gia danh cho 0,1% dén sb c6
nghia 1a: thu nhip ctia mdi ngudi trong nhém nay c6 thu nhap gap 20 1an (hay 100
lan) thu nhdp trung binh. Va dé cho con s6 “hién ngdn” hon nita, c6 thé néi &
Phap, mdi ngudi trong nhém nay mdi thang thu nhap gap 50 1an SMIC (mtc luong
t6i thiu), va hang nam, thu nhap cua ngudi ay 16n hon thu nhap ca doi lao dong
ciia mot ngudi dn lvong SMIC. Néu tinh theo tinh hinh bén My, luong tdi thiéu
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theo quy dinh cta chinh phil lién bang bang
khoang mot phan ba SMIC Phap, thi thu nhap
mot nam cua

0,1% My bang 12 doi ky cép cta chau, con,
cha, 6ng, cy, ky.... My an luong toi thiéu.

Tém tit: Tuy khong 16n bang bat binh déng vé
tai san, nhung bat binh dang trong thu nhap
(nhat 13 sy “dat phanh” cia phan trim phan
nghin thu nhap cao nhat) ham chira mot co ché
manh mé, két hop véi khoang cach (r — g), sé
day manh sy phan ky trong phan phdi tai

nguyeén.

Ta c6 nhiing 1i do chinh dang dé nghi van vé su bén lau ctia mot xa hdi, mot nén
kinh té bi chi phdi bdi nhiing e li khai nhu thé.

3. BAT BINH PANG, “TAI NANG TRI” VA TAP POAN “THIEU TRI”

“Tw do, binh ding, bdc di” 1a tiéu ngir ciia nén cong hoa, nhung ngay nay, trong
ba gia tri dy, “binh dang” (trong d6 c6 binh dang vé cic quyén) xem ra 1a gia tri
hoi bi ham hiu. Logic ndo vé binh dang va vé cac quyén cho phép chung ta khang
dinh nhu vay? Diéu thir nhat trong Tuyén ngén Quyén con nguoi va céng ddn nam
1789 néi “nguoi ta sinh ra va song tw do va binh quyén” rdi néi thém ngay
(Piketty di trich dan & dau cudn sach): “Nhitng sw phdn biét trong xd héi chi c6
thé dura trén su cong ich”. Cau hoi dat ra, thé nao 1a “cong ich”. Cac nha soan
thao Tuyén ngdn 1789 chi tAm trudce hét vao viéc bai bo nhitng dang cap va dic
quyén ctia Ché d6 Quan chu, nhung ta c6 thé mo rong dién giai y dinh ctia ho nhu
thé ndy “mé réng trong pham vi cé thé cdc quyén co ban va loi ich vit chat téi
moi ngueoi, lam sao cé loi cho nhitng nguwoi cé it quyén hon va phdi doi dién voi
nhitng co hoi khong rong rdi bang ngwoi khdc” (tr. 768). Nhung ngay nhu vy,
bai toan ciing chua dugc giai quyét, & ca hai “dau” cta van dé. O dau nay, thi du
nhu “nguyén tic khac biét” ma John Rawls dua ra trong A Theory of Justice (cudn
sach dd bi loi dung dé dua ra chuyén “nuéc chay rong xudng” trickle down):
nguyén tac ndy ciing tuong to vé cong bang xa hoi. Nhung ¢ “dau” kia, quan niém
“tai nang tri” (méritocratie: quyén cai tri danh cho nhitng ngudi c6 tai ning “xtimg
dang”) ciing giéng nhu “chu nghia wu t» (élitisme). Thi du dién hinh 13 ban “su
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vu Iénh” nam 1872 ma Emile Boutmy, nha sadng 1ap “Sciences-Po”, trao cho
truong chinh tri hoc nay: “Nhitng giai cdp tw nhdn la “giai cdp thanh cao”, vi
budc phdi quy phuc quyén hanh cia sé déng, chi cé thé duy tri dwoc bd quyén
chinh tri ciia minh bang cdch vién dan cdi quyén ciia “nguwoi cé tdi ndng nhat”’;
lan séng dan chi, sau khi da tran qua vong twong thanh xdp xé ciia ddc quyén va
truyén thong, nay vdp phdi thanh liiy thir nhi lam bang nhitng tai ndng sang chdi,
wu viét va hitu ich, cé dién ré moi khong chiu trong dung”’; noi khdac di, “chinh vi
ban ndng sinh ton ma cdc giai cap bén trén da tir b6 sie nhan ha, an khéng ngoi
r6i ma bay ra cdu chuyén “tai ndng tri”, quyén binh vé tay nhitng phan tir wu ti,
dé ché dg phé thong dau phiéu khéng trudt hét quyén loi ciia ho ” (tr. 782). DPay
khong phai chd dé di sdu vao cudc tranh luan 1y thuyét vé cac quan niém khéc
nhau vé cong bang xa hoi (xem chang han [AE], trang 70 va tiép theo), dudi day
chung t6i chi néu ra nhiing luan diém thuc ching dé phan bac thuyét “nudc chay
rong xudng”.

3.1. Cai “dwge thua” vé kinh té: Dé tra 1oi cau hoi then chot ma nhimg nguoi
thudc truong phai “tan ty do” thudng néu ra: “Sw binh dang, hay lam, nhung liéu
né dem lai dwoc mdy diém béach phéan cho sw tang trucng? ” ta co thé ddp chat
bang cau hoi nguoc lai, ciing rat hiru Iy: “Bdt binh dang lam mdt di bao nhiéu
diém bach phén cho sy ting truéng?”

- Trén biéu d6 L.1 (bat binh dang vé thu nhap ot Hoa Ky), ta thdy co hai dinh
cao tuyét doi & thoi diem 1928 va 2007, tirc 1a chiéu hém trude cua cudc Dai
khung hoang 1929 va cua cudc Khing hoang subprimes nam 2008. Khong thé
khong dit ra cau hoi: phai chiang bat binh dang 1a nguyén nhan (tit nhién khong
phai 1a nguyén nhan duy nhit) da giy ra khung hoang? Bat luan thé nao, “khdng
nghi ngo' gi nita, bdt binh dang tang 1én dd gép phan lam suy yéu hé thong tai
chinh My. Hdu qud ciia né la sikc mua cia cde giai cdp binh déan va trung luu hdau
nhie bi khung lai, tdt nhién lam tang xu huéng mang thém no & cac hé gia dinh
khéng dw da; nhat la trong khi @6 cdc ngdn hang va cdc trung gian tai chinh
khéng mdy lwong thién lai moi chao nhitng tin dung ngdy cang dé dang, khéng
con nhitng rang bugc chat ché va quy dinh hoa, muc dich la kiém dwoc loi tirc cao
cho khoi heong tiét kiém khong 16 ma cdc giai cdp khd gia da bom vao hé thong”
(tr. 469).
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Dau sao ching nita, cudc Dai suy thoai 2008 (nhu ngay nay ngudi ta thudng goi)
d3 lam ting nhitng bat binh dang: cic ngan hang da tao ra cudc khung hoang toan
cau thi duge hd tro hang ti d6-la, con cac nan nhan cua ho thi nhan duoc ti chut
goi 13; hai ba ndm sau (xem biéu d6 1.1 dé thiy dudng cong tiép tuc di 1én) cac
ngan hang déu binh phuc, con nan nhan cua ho thi mét sach sanh sanh hay bi truc
xuat khoi nha.

- Trong muc “The Great Divide’ma 6ng ddm nhiém trén bao

New York Times, giai Nobel kinh té hoc Joseph Stiglitz noi t6i “nhitng cdu chuyén
dau Iong va néi an irc ciia nhitng ngueoi tré tim cach hoi nhdp vdo giai cdp trung
liew dang teo dan. Hoc phi ting, thu nhdp gidam, nén no nan thém ndng. Nhitng
ngueoi chi tot nghiép trung hoc, thi thu nhdp ciia ho trong 35 qua da giam @i 15%”
(xem [St]). Nhitng cau chuyén nhu vay dugc xac nhan trong cong trinh ctia nhirng
nha nghién ctru nhu Goldin va Katz. Ho da

“doi chiéu mot cach cé hé thong sw dién bién trong thoi gian tir 1890 dén 2005
ciia: mot mdt la dg chénh léch lwong bong giita nhitng nguoi tot nghiép dai hoc
va nhitng nguoi hoc xong trung hoc thi di lam; mat khdc, nhip do tang truong cua
$6 ngueoi tot nghiép dai hoc. Két ludn la khéng thé tranh cdi: hai dwong biéu dién
di nguoc nhau. Cu thé, chénh léch lwong giam déu dan cho dén thdp nién 1970,
sang dén thdp nién 1980 [chinh quyén Reagan] thi ting Ién tré lai, diing vao thoi
diém ma s6 nguoi tot nghiép dai hoc, lan dau tién, bat dau khung lai, hay it nhat
ciing tang chdm hon truée. Poi voi hai nha nghién civu nay, khong thé nghi ngo
gi nita: su gia ting nhitng chénh 1éch vé luong bong phat sinh tir viéc Hoa Ky dau
tu khong du va giao duc dai hoc, noi chinh xac hon, dac biét la vi hoc phi qua cao
déi véi cde gia dinh” (tr. 485). Tinh trang bat binh dang d3 toi mirc, chi can nhin
vao thu nhap cia mot gia dinh, xem ho thude phén muoi, phﬁn tram nao trong bac
thang thu nhap, 12 biét ngay con cai ctia ho c6 thé vao dai hoc hay khong. Thé ma,
ta d3 chang thdy & trén (phan 1-2), mot trong nhitng nhan t6 quyét dinh cua su
tang trudng, chinh la dau tu vao gido duc va dao tao?

- Ciing trong loat bai nay, Stiglitz td cao sy lam giau cua gidi y té (cong nghiép
dugc pham, bac si, cong ti bao hiém) trong khi ma khoén trg cap y té cho ngudi
nghéo kho (Medicaid) bi cat xén, con chuong trinh Obamacare tuy da bi khoét
rudt van sa lay trong tro cti nhay du loai. “Thuee ra, néu tinh cd phi ton bdo hiém
tu, thi hé thong bao hé sirc khoe My la hé thong ton kém nhdt thé gidi (chiém gan
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20% thu nhdp quéc gia, con ¢ Chau Au chi ¢ khodng 10%-12%), trong khi mot
bo phdn [on trong ddn chung lai khong dwoc bao ho, va cdc chi s6 y té xem ra lai
thua kém Chau Au” (tr.

762). Thir hoi mat di bao nhiéu diém doi voi mot nén kinh t€ mudn cé strc canh
tranh cao?

- Hiéu tng nguoc cua “sy phan ky Piketty”, nhu da ndéi, 1a di san thira hudng tu
qua khr lai tai tv ban hoa nhanh hon 13 tién d6 cta san xudt va luong bong; thém
vao co ché 4y 14 su bat binh dang vé lgi tirc (von ban dau cang to thi loi tirc cang
16n), nén dang ngai 1a “qua khir nudt chimg twong lai” (tr. 942), nghia 13, trong
khuon kho thao luan & day, xd héi ciia nha doanh nghiép bién thanh, timg budc
va khéng gi ngdn cdn néi, xd héi cia nhitng nguwoi thye loi (rentiers) ngéi dn t6
tirc (theo nghia thé ky XIX) va ciia nhitng con éng chdau cha. “Ta hdy xem mét thi
du ¥é rang, & trén tdn cung ciia bdc thang tw ban thé giéi. Tir 1990 dén 2010, gia
tai ciia Bill Gates — nha sdang ldp Microsoft, dai gia s6 1 vé hé diéu hanh tin hoc,
hién than ciia si lam giau bang kinh doanh, s6 1 trén bang xép hang cia tap chi
Forbes — tir 4 ti do la lén toi 50 ti do la. Trong khi do, gia san cua ba Liliane
Bettencourt — nguoi thira hwong cong ti Oréal, dirng dau cdc cong ti mi pham, ma
nguoi sang lap la than sinh cua ba, Eugene Schueller, nha phat minh thién tai
nam 1907 dé ché ra nhitng thir thuéc nhudém téc — tir 2 ti dé la da 1én t6i 25 ti d6
la (van theo Forbes). Trong cd hai trirong hop, tién dé tang trudng di san ciia ho
la 13% maéi nam — hiéu sudt thue thu la 10%-11% néu ta trir di lam phat. Noi khac
di, ba Liliane Bettencourt chwa bao gio lao dong, nhung chang sao, gia tai cia
ba van ting ciing toc do véi gia tai cia Bill Gates, nha phdt minh, ma gia tai cia
ong nay, tir khi 6ng ngirng tdc nghiép dén gio, van tiép tuc tang trieong nhanh nhw
trieée (... ). Lai xem truong hop ciia Steve Jobs, hién than mét doanh nhin dé mén
va xung dang co mot gia tai to lon: khi cong ti Apple lén toi dinh cao cua quang
vinh va cua thi truong chung khoan, thi gia tai cua S. Jobs chi chom chem 8 ti do
la, tirc la nhé gdp 6 lan gia tai ciia 6ng chit Microsoft (ma theo cdc nha quan sat,
S. Jobs sdng tao hon B. Gates rdt nhiéu), va nhé gdp 3 lan gia tai cia ba
Bettencourt (ba niy nbi tiéng nhat 12 vi nhitng mén qua ma ba da ban phét cho
dam ninh than va loi dung, theo nhiing tiét 16 trong “vu Bettencourt™)” (tr. 703).
Khi Mervyn King, tdng déc Ngan hang Vuong qudc Anh, bién minh cho su giau
c6 clia ngudi giau bang may man, hoc van va tai nang, thi rd rang 6ng ta chua doc
cudn sach cua Piketty cho dén trang chot. Tham chi khong biét nha tai chinh vi
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dai nay co6 hiéu gi vé khai niém “no xa hoi” ma triét gia Léon Bourgeois (thé ky
XIX) da trinh bay. No xa hoi, 1a toan by su vat vat thé va tri tué ma mdi ca nhan
song trong mot x4 hoi co thé (phai) st dung: nén néng nghiép nudi song anh ta,
nha ctra cho anh ta nuong néu, trudng hoc day do anh ta, y té cham lo strc khoe,
tri thire khoa hoc va triét hoc dua anh ta 1én khoi trinh d6 cua thién nhién hoang
da. Nhimng diéu ké trén khong phai 1a 1y thuyét, ma 1a thyc tién cua sy tap luyén
va tién bo. Ngay tir lac chao doi, mdi con nguoi x4 hoi vo hinh trung da ding trén
vai nhitng ngudi khdng 16 tién bdi, noi theo hinh anh cua Newton. C4 nhan nhu
thé, doanh nghiép ciing vay: su phat trién kinh té, du dimg & quan diém “tuy do
cht nghia” ching nita, khong xuét phat tir hu vo, ma dua trén nhiing co sé ha tang
x4 hoi ctia mot Qudc gia, cung cap von con ngudi (gido duc, y t&) va nhing dinh
ché (thi truong c6 to chitc, Nha nudc phap quyén), khong co nhiing thir d6 thi tu
ban chi 1a mot déng tién nam nga. Thir hoi nhitg “tai nang” ma théng doc Kings
ca ngoi c¢6 thé 1am nén com chéo gi & mot noi khi ho co gay thiéu vang moi co s
va dinh ché, thi du nhu viing Laponie. Tém lai, khong ai séng trong xa hoi, khong
mot doanh nghiép hoat dong trong xa hoi lai c6 thé néi minh khong dinh dap gi
v6i nhitng quan hé twong tac gitta con ngudi véi nhau ca. Thé ma trong sy ton
sting tai can va thanh dat cua trudng phai “tan tu do”, lai 4n tang y tuong giai trir
moi quan h¢ lién doi.

- Thué ma 1a mot van dé cong ton véi to tic va thira ké. Trong cai 1ogic cua
“nudc chay rong xubéng”, su tai phan phdi dugc tién hanh mot cach ty nhién theo
luat choi cta tiéu thy va dau tu cta tu nhan, va nhitng ngudi thy hudng nhimg thu
nhap cao khong hé chiém doat ctia cai 1am ton hai nhimg ngudi thu nhap thap, ho
chi thuc hién viéc phan chia chiing ma khong c6 sy can thi¢p cia Nha nudc. Trong
vién tuong 4y, viéc c6 thé giam thué (ké ca ddi voi nhimg ngudi du da nhat) co
thé giam bot ma khong anh huong thuc su gi téi sy tai phan phdi cua cai cho s6
dong ngudi dan. Co ca nhimg md hinh 1y thuyét u minh dwoc giéi thiéu 13 ching
“chting minh” tai sao phai mién thué, tham chi tro cip cho ngudi gidu — trong
phan phu luc cong bd trén mang, Piketty da dua danh sdch mot vai “mo hinh” ay.
Nhung thuc ra, néi theo cach dién ta ctia Joseph Stiglitz, “nuéc chdy rong” chua
xubng toi dudi thi dd “bde hoi” sang dao Caiman va cac “thién duong tron thué”
mat roi. Ta c6 thé nhan thitc duge quy mo cia hién tuong nay khi thiy cdn cdn
foan cau vé tai san ¢ va tai san ng bao gio ciing chénh léch mot cach hé thé'ng,
twong nhw binh qudn hanh tinh Trdi Pat do Héa tinh ndm giir, nhu Piketty noi
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mia mai. Piketty dua ra thi du cudc khung hoang ndm 2013 & dao Chypre, trong
d6 “cdc nha dwong cudc chau Au ciing nhw quy tién té IMF thuwc sy khéng hé biét
nhitng ai la nguoi ndm giiv cdc tich san tai chinh & Chypre, nhdt la con sé chinh
xdc vé tdi san ciia ting nguwoi, vi vay ma ho da trién khai nhitng gidi phdp thé
thién va vé hiéu (... ) Doi léo ldi hiéu qud mot cudc khing hodng tai chinh thé
gidi kinh qua mét dam swong mir thong ké nhuw vy thi qud la khéng nghiém chinh
cho lam” (tr. 842). Nhu thé di mit di bao nhiéu diém bach phan cho sy ting
truong vi nhitng thién duong trén thué ma nam 2008, Nicolas Sarkozy da oai
phong 1Am liét, tuyén bd 13 “tr nay d3 cham dut”? Gabriel Zucman, mét trong
nhimg ngudi cung viét nhitng bai nghién ctru v6i Thomas Piketty, wéc tinh tong
s6 nhiing tich san tai chinh an nau & céc thién duong tron thué vao khoang gitra
4600 va 6400 ti €, nghia 1a tron duoc khoang 130 ti € tién thué trén toan thé gidi.
Déi véi Lién hién Chau Au, thi Uy ban Chau Au uéc tinh mat 1000 ti € do trén
thué, tham nhiing va ria tién.

3.2. Cai dwoc - mat vé mit din chi:

Pugc mét vé thué ma chi 1a mot trong nhitng khia canh cua sy dugc mat, rong lom
hon, vé mit dan chu. Sy binh dang vé quyén cong dan di dugc tuyén céo rao
giang, nhung trén thuc té dung phai su ddi nghich cta su bat binh dang trong diéu
kién sinh séng bi phti nhan bdi sy bat binh dang trong cudc sdng thire té, cho nén
chap nhan “khé wdc xa hoi” doi hoi phai c6 sy dong thuan it nhat trén mot vai
nguyén 1y pho quat. Lo 12 nhitng nguyén tic ay dan t6i lo 1a khé udc xa hoi, tir d6
1a sy suy sup vé dan chu, diéu ndy s& anh hudng ngay toi img xir ctia ngudi cong
dan cling nhu su van hanh cua cac thiét ché. Ta hay 14y vi du nguyén tic “tai ning
tr1” (méritocratie). Tu Tocqueville tr& di, “dan chu khong phai chi la mot ché dp
chinh tri ma, sau xa hon, do la mot trang thdi xa hoi, trong do cac thanh vién tw
coi nhau la ¢é vi tri dong dang. D6 la mét 1y twong, muon thiee hién dwoc 1y tuéng
dy thi phdi dat dwoc mot sy cong bang xd héi” ([AE], tr.70). Mic du y tudng
“nguoi cai tri phdi la nguwoi tdi ndng, ximg ddng ” d6i khi chi duoc dung dé bién
minh cho sy duy tri nhiing bat cong van ton tai (xem doan noi vé Emile Boutmy
& trén), song “cdc chinh thé dan chii ciia chiing ta dira trén quan niém tén vinh tdi
ndng, hay it nhat la hi vong vao tai ndng, tin twong vao mot xa héi trong do sw
chénh léch la do tai ning va céng lao, hon la do dong déi va ké thira” (tr.
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671). Diéu nay trai nghich han v&i xa hoi cia nguoi thuc loi va thira tu di truong
ton sudt thé ky XIX va dang tai hién vai dau thé ky XXI. Cai xa hoi ay di dugc
tom tat tuyét voi trong nhiing 16i ciia Vautrin néi voi Rastignac trong tiéu thuyét
Le Pére Goriot cua Honoré¢ de Balzac: dai y Vautrin bdo Rastignac “thanh dat
trong xd héi bang hoc hanh, tai nang va lao dong la chuyén hdo. Vautrin néi cho
Rastignac thdy sé c6 thé thang tién theo nhitng hoan 16 nhw thé ndo néu cdu ta
tiép tuc di hoc, chdang han nhw hoc ludt hay y, hai lanh viec ma theo nguyén tdc,
ngueoi ta di 1én la do tai ndng, nghiép vu chir khéng dua vao gia tai cha éng dé
lai. Vautrin con cho biét twong tdn la theo con dwong dy, cdu ta cé thé hi vong
hang nam kiém dwoc bao nhiéu tién” (tr. 387). Két luan, dut khoat, khong thé
phan bac, 1a: cho du thanh dat Xuét séc, con duong hoan 10 than tbc t¢i dau — ma
mudn thé tat phai ludn cbi, hé luy — cling khong bang vé duoc mot ¢d tiéu thu
giau c6. Piéu kinh hoang nhét trong nhimg 161 thuyét giang cua Vautrin, theo
Piketty, 1a nd mo ta chinh xac va cung cap nhiing s6 liéu trung thyc ctia xa hoi thé
ky XIX; birc tranh ay vaAn con dang cho thé ky XXI, véi diéu kiéu 1a bén canh
thanh phan con 6ng chau cha, phai thém ca thanh phan “phan trim” c6 thu nhap
cao nhat. Tin diéu cua Vautrin, trong mot thé gidi bi dong tién chi phdi, gip su
tuwong tng trong thdi nay: “Bdt binh dang xa héi da phan dao 1y, bdt chinh dén
nhuw vay, tai sao khong di toi tan cung cua sy vo dgo, bcing cach chiém doat tur
ban bang moi phirong tién?” (tr. 381). Chi c6 thé méi giai thich duoc sy xy-nic
phi dao 1y cua cai dam trader, golden boy ma thién ha déu nghe noéi téi, du do 1a
nhitng nhan vat trong phim Scorcese hay Oliver Stone, hay nguoi thuc viéc thuc
& Wall Street. Trong sb nhiing nhan vat dau co tring qua, khong it nguoi dam an
no6i bat mang, khi ho goi nhiing 10i phé phan thanh phan “1% chép bu” 1a mang
tinh “phat xit”, 1a “Dtic qubc xa”, khi ho so sanh nhiing du dinh danh thué thu
nhap tai chinh véi viéc Hitler xam ling Ba Lan (xem [St]). Ciing gidng nhu cac
lanh chtia phong kién ngdy xua, bon siéu giau ngay nay coi dic quyén cua ho 13
nhimg quyén tu nhién, va khi dic quyén cta ho gip su phan d6i, thi ho khong
ngan ngai vuot bién voi cia na von liéng — ma trudng hop tuc tiu nhat 13 “nguoi
ti nan thué ma” Phap da duoc Putin trao tan tay tam giéy quéc tich Nga.

Theo Piketty, rat kho ddi phé véi sy 1i khai chinh tri ctia cac tai san 16n (thuc su
da bat dau) vi né c¢6 xu hudng x6a nhoa khai niém qudc tich, do d6, muén ngin
chin né, phai c6 su phdi hop qudc té chit ché giira nhimg qudc gia vén quen théi
canh tranh v&i nhau (tr. 743). Nhung sy li khai vé tai san con chira dung mot nguy
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co to 16n hon nhiéu ddi v6i nén dan chi: sy phdn ky theo loai hinh tdp doan thiéu
tri (divergence de type oligarchique), nghia 13, “mét qud trinh khién cho cdc nwéce
giau tré thanh sé hitu ciia cde ti phi, hay ding hon, cdc nwée néi chung — ké cd
Trung Qudc va cdc nwée dau mo, tat nhién — bi ti phii va di thir da triéu phii trén
thé gidi chiém hitu dai tra” (tr. 741). Chuyén chinh trj - dy tuéng chiang? Can
thdy 1a mot sd gia tai 16n nhat (xem biéu d6) hién nay da twong duong véi thu
nhap ciia mot nude nho; nhung quan trong hon nita, phan nghin (0,1%) cao nhat
gém 4,5 triéu nguoi 16n (ntra triéu & Phap; 2,6 tri¢u ¢ Hoa Ky), “mot s6 déan du
dong dé cau triic nén canh quan xd hoi va trdt ty chinh tri, kinh té toan cuc” (tr.
398).

Graphique 12.3. La part des fractiles de trés hauts patrimoines dans le

1.0% patrimoine privé mondial, 1987-2013
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Lecture. Entre 1987 et 2013, la part du vingt millionieéme supérieur est passée de 0.3% a 0.9% du patrimoine
total, et la part du cent milioniéme de 0.1% & 0.4%. Sources et séries: voir piketty pse ens fricapitaiZ 1c

Biéu d6 12.3: Phan sé hitu ciia nhimg thiéu s6 c6 tu san 16n nhat thé gidi, 1987-
2013.

Dién giai: Ttr nam 1987 dén nam 2013, ti suat tai san ctia 20/1000000 (hai muoi
phan triéu) nguoi gidu nhat, tir 0,3% da 1én téi 0,9% tong tai san thé gidi; cua
100/1000000 (trim phan triéu) nguoi gidu nhat, tir 0,1% da 1én tdi 0,4% tong tai
san thé gidi. Ngudn; piketty.pse.ens.fr/capital21c

Theo tir dién Wikipedia, danh tir ma chiing t6i dich 1a thiéu tri, tiéng Phap goi 1a
oligarchie (tir tiéng Hi Lap ¢, oligarkhi, phai sinh tir chit oligos, nho, it, va drkhé,
chi huy) 14 hinh thai cai tri trong d6 quyén hanh nam trong tay mot nhim nho, hop
thanh tdp doan thong tri: d6 c6 thé 1a nhitng ngudi xuat sic nhit (quy toc, hiéu
theo nghia tir nguyén), nhiing nha khoa hoc va k¥ thuat (ché do J #), nhiing
truong thuong (130 tri / gérontocratie), nha giau (ché do tai phiét / ploutocratie). ..
O day ta khong xét t6i ché do thiéu tri da duoc dinh ché hoa nhu nén dé nhét cong
hoa Phap, trong d6 chi c6 nhimg ngudi c¢o du tién ndp thué ctr tri méi co6 quyén
b6 phiéu (régime censitaire); ma xét ti nhitng ché dé thiéu tri trén thuc té, nghia
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1a nhitng chinh thé (c6 ca chinh thé dan cha nira) trong d6 quyén quyét dinh thuc
su nam trong tay mot thanh phan “tinh hoa” gdm nhitng 1anh dao chinh tri, nhitng
nguoi cam dau dai doanh nghiép, nhitng nha tai chinh, nhitng nha bao ¢6 anh
huong... tao thanh mot dang cap trong d6 cac thanh vién ban bac giita ho véi
nhau, dua ra nhitng quyét dinh 4p dung cho toan thé dan chung, nhung muc dich
chi la dé phuc vu lo1 ich ¢4 nhan ctia ho. Trén thuc té, tap doan thiéu tri cAm quyén
thong qua su cau két gitra dai biéu chinh tri va gidi cAm dau kinh té, tai chinh,
nham thoa man loi ich hoi tu cta ho, bt chép lo1 ich chung (theo Hervé Kempf).
Nhu mo ta ¢ trén, phuong tién hanh dong chi yéu cua ho giéng y hét van hanh
ctia cac lobby van dong tai cac nude dan cha Ty phuong, nhat 13 & Hoa Ky, 1a
noi ma ho mac suc thao ting doi séng chinh tri, dac biét o cép dia phuong. Dién
hinh 1a strc manh cua hoi National Rifle Association, 3 chin dung duoc moi nd
luc cua chinh quyén lién bang nham han ché viéc ban va mang sung 6ng, mic dau
da co biét bao cude tan sat & noi cong cong, truong hoc, khudn vién dai hoc...
Khong kém y nghia la lobby clua cac ngan hang My, nho d6 ma sau cudc khiing
hoang tai chinh nim 2008, phdé Wall van qua mat duoc du luan cong chiing; lobby
ctia cac ngan hang Chau Au ma bao Le Monde vira day (01.07.2014) da tiét 16 su
can thi¢p ctia ho vao cudc dam phan TAFTA (hi¢p udc thuong mai xuyén Dai
Tay Duong) dang tién hanh, nham muc dich giam bét ap luc ctia nhimng co quan
diéu tiét cia Hoa Ky trén cac hoat dong cua ho & Hoa Ky (luat “Fatca”). Néu
mudn di xa hon nhirng an twong chung va c6 mot y niém rd rét hon vé co cu hanh
dong cua cac tap doan thiéu tri, ta co thé xem bang tong hop dudi day ciia Robert
Boyer ([B], tr.13) .

34 | Thongtinphapluatdansu.edu.vn



Thoi Bai Moi | Thang 7, 2014

The concentration of economic and political
power is the basic explanation of rising American

inequalities
POLITICS
Two party system Lobbying as legal Constitutional check and
\ corruption balance built in stasis
Compettion
for fund raising

"he richest have' The richest groups Weak citizens

shape the regulation

e I ()t

Stock No Seniority  Repeal of Less

more funds

T

Interest to aption regulation of of Glass - ability o Conflicting  scre

advocacy

lobbying  *. accounting  derivatives  derivatives Steagall Act lobby issues

/ I \ ~. .\ Rising power / y [
i Moxe acute Slower of Wall Street Segmented  Exposuse 1o

Concentration Decline v
e o distiibutional  productivity . ad hoc concentrated

of capital of unions
® conflicts growth associations media
ECONOMY SOCIETY
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bat binh ding ngay cang ting & Hoa Ky

3.3. Diéu tiét tw ban:

Mot vai nha binh luan (nhu Allégre va Timbeau) nghi rang khi éng “mé ta mét xa
héi thuc loi (ng6i mdt dn bat vang) chiém déng nén tang ciia dan chi, 1éo 1di phdp
ludt va co quan hanh chinh phuc vu cho quyén loi riéng, vo vét bdt cir cdi gi ¢é
thé vo vét dwoc, ddy ching ta tién téi mét cudc biing né xa héi” thi Piketty da
phoi bay tam trang bi quan ¢ hiru ([AE], tr.66). Duong nhu Piketty mudn phan
bac ngay tir trude nhing 161 budc t6i nhu vay, 6ng da danh phan thi tu ciing 1a
phan cubi tac pham dé dua ra mot s6 dé nghi nham diéu tiét tu ban thé ky XXI.
Khong biét tac gia tin tudng téi dau, dudi day ching toi s& tip trung ndi vé du an
“hai ddng” ctia ong vé thué lily tién danh vao tw ban trén pham vi todn cau nham
bao vé cac xa hoi dan chu chong lai xu thé li khai ctia cic phan tir siéu-pha (day
cling 1a d& nghi cua Piketty bi cong kich dir di nhat).

Tuy nhiét tinh chu truong ap dung thué lily tién trén thu nhap, Piketty cling khong
dé nghi tang thué suit cho nhitng thu nhip qua cao. O Phéap chiang han, thué thu
nhap maii dén thang bay 1914 méi ban hanh, nham ung ho nd lyc chién tranh,
nhung thué suat danh vao thu nhap cao nhit ciing khong qua 2%; sau chién tranh,
no tang 1én nhiéu, nam 1920 14 50%, nam 1925 1én 72%; tir 1940 dén nhitng nim
1980, n6 & mirc 50% (trong khi & Dirc 1én t&i 70%). Luu ¥ 1a dudi thoi tong thong
Hollande, dy 4n thué suat 75% da bi Hoi dong bao hién phan dinh 14 “c6 tinh chat



Nguyén Quang | T Ban thé ky XXI

tich bién”. Tai Hoa Ky, thi thué suat nay tur 8% trudc chién tranh 14-18, sau chién
tranh 1én 77%. Ngay trudc cudc khung hoang thang muoi 1929, thué suat cho thu
nhap cao duoc tong thong Hoover ha xudng con 25%. Dén nim 1933, ngay nim
dau ctia nhiém ky tong théng, Roosevelt dua 18n 63%, roi ¢ ting dan, nim 1944
1én dén 94%. Thué suat cao nay dugc duy tri & mic 90% cho dén giita thap nién
1960; va cho dén gitta thap nién 1970, n6 van giit & mic 80%. Nam 1972, khi ra
tranh ctr tong théng, thugng nghi si dan chi McGovern dé nghi dua thué suat nay
1én han 100%, nhung ngudi thing ctr 1a Nixon: thué ndy giam dan, sang dau thap
nién 1980 con 70%, thi Reagan ha xudng 60%. Cudi thap nién 1980 con 40%,
sang triéu dai G. W. Bush 35%. Diém lai dién trinh ndy, ¢ thé rat ra may diéu:

- Trai véi thanh kién ctia nhiéu nguoi, “thué tich bién” 13 do chinh nguoi My dat
ra va ap dung & mirc cao (hay rat cao) tir nam 1930 dén 1980, ma nén kinh té M¥y
xem ra van “phay phay”.

- Viéc giam han thué suat doi véi thu nhéap cao tir thap nién 1980 tré di da dan
t6i ting vot luong bong cua lanh dao cao cip cia cac doah nghiép va ti suét tai
san ctia 1% dan s6 gidu nhat (xem 2-2).

- Mot thong tin nita: trong nhitng nim chiém déng Puc va Nhat sau Thé chién
lan tht hai (1946-48), My da budc hai nudc nay dua thué suat cho thu nhap cao
1én trén mirc 90%, v&i chu y 13 thué lily tién gan lién véi sy kién 1ap mot chinh
thé dan chu. Khong xa y kién cua Piketty!Két luan cua Piketty: mubn c6 két qua
thuc chat, phai dat mirc thué suét rat cao (hon 80%) ddi v6i nhitng phan thu nhap
trén murc nira triéu hay mot triéu do la; 50 hay 60% d6i v6i phan thu nhap ¢ trén
mirc 200 000 USD. Vi vay, Piketty chi trurong danh thué nim trén tu ban (chu
khong dénh trén thu nhép cua tu ban), &p dung mdét cach thuong truc, véi mat ti
suit do d6 vira phai. Ong dua ra ba bién tudng thué liy tién:

- Bién tudng 1: thué suat 0% cho tu ban dudi 1 triéu €; 1% cho tu ban tir 1 dén
5 triéu €; 2% cho trén nira.

- Bién tudng 2: thém mot loai cho tu ban trén 1 ty €: thué suat 5 hay 10%.

- Bién tuéng 3: thém mot loai cho phia dudi: dudi 200 000 € thué suat 0,1%, tir
200 000 € dén 1 triéu, 0,5%.

Déi tuong cta thtr thué nay 1 2,5% dan sd va c6 thé mang lai cho ngan sach mot
s tién tuong dwong v6i 2% GDP Chau Au. Thué suat & vao khoang tir 1 dén 2%
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(bién tuéng 1), trong khi ma cac tai san 16n di ting trudng véi nhip do 6-7% trong
nhiing thap nién vira qua, nhu thé né khong thé tac dong tiéu cuc dén nén kinh té.
Tuy nhién tac gia ciing khéng nudi ao tudng 1a dé nghi ciia minh s& nhanh chéng
duoc ap dung: “Thué toan cau vé tw ban la mot s khong tuéng: trong ngan han,
kho twéng twong dwoc rang cdc nude déu dong v dinh doat va thiét ldp mot bang
thué cé thé dp dung cho moi tai san trén thé gidi, roi sau dé phdan phoi mét cdch
hai hoa tién thué thu dwoc giita cdc nuwde. Khéng tuéng, nhung do la mét khong
tuwong co ich”.

Két luan: Véi chu tam “can kiét” céac van dé, Piketty da dén vao tac phém dd so
nay nhiéu trang sach, dé cap va phat trién nhiéu van dé khac nira, chéng han su thira
ké, nhitng bat binh dang trong san xuat va phan chia, “dau tranh tudi tac” thay thé
(hay khong thay thé) dau tranh giai cap, tién huu bong, Nha nude xa hoi, van van,
nhung ching ta cling di dé cap kha du dé thay tAm quan trong ctia Tw bén thé ky
XXI, vé nhitng phat hién cta tac gia ciing nhu vé phuong phép luan da gitip 6ng di
t61 nhitng phat hién d6. Robert Solow, gidi Nobel kinh té nam 1987, von 1a nguoi
kiém 101, ma cling da pha 1¢ dé chao dén cong trinh cua Piketty nhu sau:

“Toi co nguoi ban, mot nha dai s6 hoc xudt sdc. Moi lan khen ai, ban t6i thuong
dung tinh tw “nghiém chinh”. Ban toi thwong noi: “Z 1a mgt nha toan hoc nghiém
chinh”, “buc hoa nay nghiém chinh day”. Vay dé, ddy la mét cuon sach nghiém
chinh” ([So], tr.2). Nhitng nguo1 ung ho cling nhu nhitng nguoi ché bai Piketty,
mdi ngudi mot cach, déu nhén thuc duge su “nghiém chinh” éy.

Nhu chung t6i da viét & dau bai, nhitng nguoi chi trich Piketty khong phan doi
duoc cac con sd (ngoai trir vu but chién cta bao Financial Times, xem khung) nén
ho chi tap trung phé phan chit nghia, cu thé 13 nhitng dé nghi vé chinh sach trinh
bay & chuong cudi tic pham (khoang 1/5 cudn sach), voi mot giong diéu thuong
kha bao li¢t, do1 khi han thu. Nhu thuong xdy ra, mot bd phén phai hitu c6 thoi
quen chi trich ca nhan, danh “dudi that lung”. DU b qua nhiing cai gi qua da,
ngudi ta cling khong khoi ngac nhién trude sy thiéu luong thién ctia mot vai “giao
chu” doc chiém cac media: c6 vi & Phap goi tic pham nay 13 “mac-xit chg huyén”,
chung to ong ta chua hé doc ngay ca phan mé dau; mot quy ba & My thi ndi ngay
la chua doc cudn sach, nhung s& khong ngan ngai bam dap né... Diéu tha vi 1a
phan 16n nhitng phé binh vé ndi dung lai dén tir cac nha kinh té hoc phai ta (Boyer,
Husson, Galbraith...) ho trach Piketty khiém khuyét vé “thiét bi 1i luan”, chang
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han nhu khi nghién ctru vé sy phan bd cic bat binh dang, Piketty khong xét t6i
nhimg xung d6t vé phan phdi chung quanh quan hé luong bong, ciing khong néi
t6i su bat dbi xung co ban hay téi quan hé théng tri ddc biét cua td chirc san xuét
trong nén kinh té tu ban chu nghia... Cho dit mot s6 phé phan 14 c¢6 co s, song
t6i cho rang ho da nham ddi twong. Nhu di néi ¢ dau bai, cong trinh cua Piketty
thudc thé loai thuc nghiém va quy nap, nghia la & mgt giai doan coi nhu khong co
ly thuyét. Dé 1ay lai su vi von (trong pham vi c¢6 thé) véi Kepler, viéc phat hién
cac quy dao hinh bau duc va quy luat di¢n tich khong phai 1a sy xac nhan mot mat
mo hinh chuin xuét phat tir mot 1y thuyét 16n nao ca, né “don thuin” 13 su ghi
nhan cai déu din, diéu hoa trong mot loat si kién, va lap quy né dudi dang nhitng
quy ludt d& mo ta nd. Ly thuyét 1a chuyén vé sau, cong viéc cia Newton. .. Trong
khi chd doi, chi trong vong vai thang, va hau nhu khong ai y thirc dugc diéu nay,
Piketty dd “ap dat” mot cach phan tich cua cai va nhitng sy bat binh dang “lam
thay doi dién ngén kinh té hoc cia ching ta” (P. Krugman). Con Dién dan kinh
té Davos — ai hoc duoc chit ngo! — thi vién dan théng ké (cua WTID) dé xép sur
“phan tan” thu nhap vao vi tri thir 2 trong cac nguy co 16n cua thé gidi (thang
11.2013). OECD — ai dam tién doan — thi cong bd mot loat bang va biéu d6 (lay
tir WTID) vé thanh phan thu nhap qudc gia, vé ti suat thué (thang nim 2014).
Ngoai viéc gat hai, tip hop mot khédi luong to 16n nhimg két qua thuc nghiém dé
cac nha kinh té hoc tir nay nghién ciru, cong lao bd Tw bdn cua Piketty 1a “cung
cdp cho chiing ta mét cdi khung c6 t6 chire dé tie duy sw dién bién cdc bat binh
dang va sw dién bién cua cdi” (J. Stiglitz). Tat nhién, nhiing xem xét phé phan
(dang hoang) can duoc tiép tuc, nhung khong phai ngay mot ngay hai ma mot nha
nghién ctru ¢6 diém phuc dé xuat mét ¥ hé (paradigme) méi.

NGUYEN QUANG

Thang 7.2014
(Nguyén Ngoc Giao dich, Nguyén Pon Phudc va Tran Hai Hac hiéu dinh)

KHUNG 2
Vé dong lwc ciia ti s6 tw ban / thu nhap

Ta hiy xét cac ham s6 (tinh theo thoi gian £) dd dugc dinh nghia trong bai :
ti s6 tu ban / thu nhap B(¢) = C(®)/R(?), ti suat tiét  kiém s(?) =

C’(t)/R(t)  vati suit ting truong g(t) = R’(t)/R(t), ki hi¢u (.)’ la dao
ham cua (.). “Quy luat co ban thr nhi” ma Piketty dung ¢ chuong 5 1a mot
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cong thire “tiém can” hiéu theo nghia nhu sau: néu gid sir cdc ham s(t) va
g(t) on dinh, nghia la tién t6i gi6i han s va g, thi ham s6 B(t) ciing tién téi
mot gioi han B sao cho f = s/g. Cong thirc nay, goi la cong thirc Harrod-
Domar-Solow (viét tait HDS) duoc chirng minh bang mot phuong phap “so
dang” & trang 268, “song vdi diéu kién la gid cia cdc tich san binh qudn
dién bién nhi la gid ca tiéu ding trong mot thoi gian dai han”. Con su hoi
tu clia s(2) va g(1), Piketty dua vao phan phu luc ki thuat, va ¢ d6 lai giri t6i
bai béo [PZ], bai bao nay dua ra nhiing vi du 6n dinh voi nhitng gia thiét vé
cac ham sb san xuat (Cobb-Douglas, vv.) hay la vé ban chat thi trudng (mo
hinh c6 mot hay hai ctia cai, vv.). Trong bai viét, ta da thay rang, tuy cong
thuec HDS thudc loai hinh tiém can va c¢6 nhitng gia thiét vé 6n dinh, Piketty
van dung cong thirc ndy dé nghién ctiru dong luc cta f(#) trong trudng hop
c6 “bac thang” (dudng nhu thé), nghia 13 ham s6 on dinh & mdi bac thang,
nhung tir bic nay 18n bac kia, co thé bién thién 16n. Dé giai quyét chd bat
tién nay, xin dé nghi 13, trong truong hop nay (day 1a mot quan sat thuc
nghiém), ta s& dung toan hoc dé nghién ctru dong f(z), nhu vy s& co co s
chinh x4c cho phuong phép luan cua Piketty, ma khong phai vudng viu véi
nhimg diéu kién thém thit vé kinh té (tat nhién nhiing diéu kién nay khong

v6 dung: nhd d6 ma ngudi ta da thiét 1ap duoc
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tinh hué)ng “c6 thém bac thang” du khong biét tai sao su thé lai dién ra nhu
vay; day ciing 12 vin dé cia cac bd mon khoa hoc thuc nghiém).

Xuét phat tir cac dinh nghia, ta chi can tinh dao ham 1a chimg minh dugc rang
trong khoang thoi gian J, ham s6 £(#) 1a nghiém cua phuong trinh vi phan
tuyén tinh cip mot : B(1) = s(t) - f(1)g(1) (¥)

Nhu di noi trong bai, ta c6 thé thu hep vao trudong hop ham p(t) la dong bién
va bi chan trén trong mot khodng thoi gian J da cho. P6 la nhitng gia thiét
duy nhdt ma ta can.

Su dong bién cta f(#) c6 nghia dao ham ciia no 1a duong, tic 1 s(2) > f(t)g(t)
vGi moi ¢ ¢ trong J, hay 14 s(#)/g(t) > f(2) néu g(t) khong bang 0. Sau do, ta mic
nhién loai ra khoi J nhiing diém ¢ ma g(?) = 0 — diéu nay khong tac dong t4i bai
toan néu tap hop cc zéro nay cua g 1a mot tap hop ma “do do” bang khong.
Boi vi B'(t)/B(t) = C'(t)/C(t) — R'(t)/R(t), su dong bién ctia P(t) co nghia la y(t) >
g(1), trong d6 y(#) 1a ti suét tang truong C'(t)/C(t) cua tu ban, néi khac di, tu ban
tang nhanh hon thu nhap qudc gia. Nhu thé ta di chting minh dugc nhitng bat
dang thtrc n6i trong bai, phan 1.1. Cac bac thang hay cac diém ubn dién ra tai
nhimg thoi diém 7 tai d6 dao ham triét tiéu, ttc 1a s(t) — B(t)g(t) = 0.

Néu gia thiét thém 1a p(t) bi chin trong doan J, thi nhat thiét n6 c6 mot dudng
tiém can, nghia la no at phai hoi tu té1 mot gi61 han ma ta ki hi¢u 1a g, duong
tiém can 1a mot dudng thang ma d6 doc bang 0, nén dao ham P'(t) 4t phai tién
vé zéro, do d6, theo phuong trinh (*), ti s6 s(2)/g(?) cling tién toi gidi han .
Su hoi tu nay ciia ti s, tién thién, khong cho phép ta noi gi vé sy hoi ty riéng
18 clia s(?) va g(t), nhung néu ta gia sir la mét trong hai ham sé on dinh (nghia
la tién téi mot gioi han) thi ham s6 kia ciing on dinh, va chung ta tim lai duwoc
cong thirc HDS.

Nhung dong luc thuc thu cua B(t), ké ca & bén ngoai cac bac thang, dugc mod
ta bd phuong trinh (*), doc 1ap v6i moi gia thiét vé B(t). Lay tich phan cua
phuong trinh (*) bang nhiing phuong phap théng dung, va dé y rang log R(t)
12 mot nguyén ham cua g(z), va 1ay 0 1a thoi diém dau, ta c6 biéu thic “dong
luc” — cling khong dé khai thac — ciia ti suat tu ban / thu nhap: t

B(t) = (1/R(1)).{B(O)R(0) + JO ((s(t)/g(t))dR} (**) Luu ¥ : ta c6 thé tim ra
phuong trinh ndy mot cach tryc tiép (va nhanh hon) néu di tir dinh nghia :
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t t
R(OB(Y) = C(t) = C(0) + J0 C'(r)dt = C(0) + J0

((s(x)/g(m)R'(1)dt

Khi 14y tich phan timg phan, ta con thiy 1a phuong trinh dong luc (¥*) co lién
quan t6i d(s/g), tic 1a t6i cac dao ham cap hai cia R va C, hai dai luong nay cho
dén nay khong thay xuat hién trong nhimg do dac théng ké (xem nhén xét & phan
dau cua 1.3).

Tuy nhién, ta c6 thé loai bé moi gia thiét vé 6n dinh bang cach thay thé cac gia tri
tiém can (khong phai luc nao ciing tn tai) bang gia tri trung binh cua cac ham sb
lién quan. That vay, hdy quay tro lai gia thiét mot ham s6 P(t) bi chdn trén trong
quang thoit gian J = [0, t[. Theo phuong trinh (*), gia tr1 trung binh trong quang J
ctia ham s6 s(t) — B(t)g(t) 1a bang (1/7).(B(t) — B(0)), vay gia thiét vé p(t) co hé
qua 1a gia tri trung binh nay tién t&i zéro khi ¢ ting téi vo cuc, ndi khac di, cac gia
tri trung binh cta s(t) va ctia P(t)g(t) 1a bang nhau vé dai han. Néu ta gia thiét
thém 14 ti suét tang truong g(t) bi chan dudi (tic 1a trudng hop dé cap trong sach
trong sudt thoi ky dai), thi cac gia tri trung binh cua s(t)/g(t) bang nhau, n6i khac
di, cong thirc HDS co gia tri vé mat dai han va tinh theo trung binh, ma khong
can ¢6 thém mot gia thiét 6n dinh nao ca.
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" Trung binh (moyen) va trung vi (médian): thi du thu nhdp trung binh la 2 500 € va thu nhdp trung vi 2
000 €. Dé tinh ra thu nhdp trung binh: nguoi ta tong céng thu nhdp ciia moi nguoi trong nuée, réi chia
t6ng sé dé cho sé dan. Thu nhdp trung vi 2 000 € ¢6 nghia la: s6 nguoi cé thu nhdp tir 2 000 €/thang
tré 1én la mot mika dén s6 va 50% sé ddan con lai, ¢é thu nhdp hang thang thap hon 2 000 €.
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