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QUYEN VI
LAM DUNG THI TRUONG: Giao dich ndi b va thao ting thi truong

(Puoc bd sung, sira ddi gan day nhét vao ngay 18 thang 4 nam 2007)

Thién I
QUY DINH CHUNG

Chuong 1
Péi twong, pham vi ap dung

Piéu 611-1. Trir truong hop c6 quy dinh khac, quyén nay ap dung ddi véi:
1. Moi thé nhan, phap nhan va cac chu thé khéc;
2. Cac cong cu tai chinh dugc néu tai Diéu L.211-1 cta B0 luat Tai Chinh va Tién té:

a) Puoc chap nhan dua vao giao dich trén mot thi trudng chinh thirc theo nghia ciia Piéu
L. 421-1 cua BO luat Tai Chinh va Tién té hay khi don xin dua chiing vao giao dich tai
mot thi truong nhu thé da dugc ndp; hoac

b) Bugc chép nhan dua vao giao dich trén mdt h¢ théng trao d6i ching khoan da phuong
c6 t chirc quy dinh tai Diéu 525-1; hodc

c¢) Puoc Chép nhan dua vao giao dich trén mdt thi truong chinh thirc cia mot Nha nude
khac 14 thanh vién ciia Cong dong Chau Au hay 1a thanh vién cia hiép dinh vé Khong
gian kinh té Chau Au hay khi don xin dua chiing vao giao dich tai mot thi truong nhu
thé d duoc ndp trong cac truong hop néu tai diém d khoan II Piéu L. 621-15 cia Bo
luat Tai Chinh va Tién té;

3. Bbi voi céc giao dich lién quan dén cong cu tai chinh du thuc té di dugc thuc hién
hay chua dugc thuc hién trén mdt thi truong chinh thirc hoac 1a khi cac giao dich nay
dién ra trén mot hé théng trao d6i chimg khoan da phwong c6 t6 chirc.

Céc diéu 622-1 va 622-2 ciing ap dung cho cic cong cu tai chinh khéng duoc chap nhan
dwra vao giao dich trén mot thi truong chinh thirc hay trén trén mot hé théng trao ddi ching
khoan da phuong c6 t6 chirc nhung gia tri ciia chiing phu thudc vao mét cong cu tai chinh
duoc chép nhén dua vao giao dich trén mot thi truong hay mot hé théng nhu thé.

Chuong 2
Cic hanh vi thi truong dwogc chip nhin

Diéu 612-1

Céc hanh vi ¢6 thé duoc thuc hién trén mot hay nhiéu thi truong tai chinh va dugc AMF
chép nhan dugc xem la cac hanh vi thi truong dugc chép nhan.
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Diéu 612-2

I. Khi danh gia xem liéu mot hanh vi thi truong cu thé c6 duge chip nhan hay khong, it
nhit AMF tinh dén cac tiéu chi sau day:

1. Murc @6 minh bach cua hanh vi lién quan dbi véi toan bo thi truong;

2. Nhu cau bao vé cac co ché tuy nhién cia thi trudng va su tic dong qua lai giita cung
va céu;

3. Murc dg tac dong cua hanh vi thi truong dang xem xét td1 tinh thanh khoan va hi¢u
qua cua thi truong;

4. Mtc d0 ma hanh vi thi truong dang xem x¢&t cha trong dén cac co ché trao ddi cua thi
truong lién quan va cho phép nhiing chu thé tham gia vao thi truong nay c6 thé phan
g mot cach nhanh chong va hop 1y trude dién bién méi cua thi trudng do hanh vi nay
tao ra;

5. Rui ro ma hanh vi thi truong dang xét dua lai ddi voi tinh toan ven cua céc thi truong
lién quan truc tiép hay gian tiép t&i hanh vi ndy ma tai d6 c6 sy trao d6i ciing mot cong
cu tai chinh trong Cong dong Chau Au, du ddy 1a cac thi trudng chinh thirc hay khong
chinh thirc;

6. Cac két luan ciia moi dot kiém tra hay diéu tra vé hanh vi thi truong dang xét do AMF,
hay moi co quan hay don vi diéu hanh thi trudng c6 quan hé hop tac véi AMF hodc moi
co quan hay doanh nghiép diéu hanh thi trudng hoat dong theo sy ity quyén hay dudi su
chi dao cua AMF hoac 1a moi Toa an dugc AMF yéu cau tham gia tién hanh dic biét
khi hanh vi dang xem xét vi pham céc quy tic hay quy dinh duoc ban hanh véi muc dich
ngan ngira cac hanh vi lam dung thi trudng hay cac hanh vi vi pham cac bd quy tic (ng
xtr, dui 13 trén thi truong lién quan hay trén cac thi truong truc tiép hay gian tiép lién
quan trong 10ng Cong dong Chau Au;

7. Céc dic tinh vé co cau cua thi truong lién quan, dic biét 1a tinh chat chinh thirc hay
khong chinh thirc cua nd, cac hinh thirc cong cu tai chinh duogc trao ddi va cac loai chu
thé tham gia vao thi truong nay, dic biét 1a quy mo tham gia ctia cac nha dau tu khong
chuyén nghiép. Pé ap dung khoan 2 ctia Piéu nay, khi xem xét hanh vi thi truong, AMF
c6 tinh dén tac dong ctia hanh vi ndy téi cac diéu kién cua thi trudng, nhat 1a dbi voi gia
ching khoan trung binh trong ngay va gia chimg khoan khi két thuc phién giao dich.

II. AMF tién hanh tai kiém tra dinh ky cac hanh vi thi trudng da duoc co quan nay cho
phép thuc hién, dic biét 1a dé theo ddi cac dién bién dang luu ¥ trong méi trudng cua thi
truong lién quan, nhu cac thay dbi lién quan tdi cac quy dinh vé giao dich va vé co s
ha tng thi truong.

Diéu 612-3
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Khi AMF duoc mot t6 chic dai dién cho cac cong ty c6 ching khoan duoc phat hanh ra
cong chung, cho cac nha cung tmg dich vu dau tu, cho cic nha du tu hay cho cac don
vi tham gia thi trudng yéu ciu xem xét va chap thuan mot hanh vi thi trudng, co quan
nay s& tham khao ¥ kién cta cac t6 chirc khac c6 lién quan trude khi dua ra quyét dinh
dong y hay tir chdi hanh vi thi truong nay.

AMEF ciing s& tham khao ¥ kién cta cac co quan c¢6 thAm quyén khéac vé cac hanh vi thi
truong hién c6 dac biét trén cac thi truong tuong ty xét vé céu trac, khoi lugng chirng
khoan tham gia giao dich hay hinh thirc cac giao dich dugc thyc hién.

Khi cac dot kiém tra hay diéu tra dbi v6i cac trudng hop cu thé di va dang duogc xuc
tién, thu tuc lay y kién quy dinh tai khoan 1 va 2 s& duoc hodn tién hanh dé cho két luan
tir cac dot kiém tra hay diéu tra ndy va chd cac hinh thic xir phat ¢6 thé duoc ap dung.
Mot hanh vi thi truong da duoc chap nhan sau khi tién hanh tha tuc 1dy y kién chi c6 thé
bi thay d6i sau khi tién hanh mot thi tuc ldy ¥ kién twong tu.

Khi can thiét, AMF s& ra mot van ban huéng dan chi tiét viéc tién hanh tha tuc chép
nhan céac hanh vi thi truong.

Diéu 612-4

AMEF ding tai trong Cong bdo vé cdc quyét dinh quan trong lién quan t&i doanh nghiép
va trén trang web ctia minh quyét dinh chap nhan hay tir chéi mot hanh vi thi truong
kém theo miéu ta phu hop hanh vi nay. AMF chi rd céc yéu t6 da dugc xem xét dé xac
dinh liéu hanh vi thi trudng c6 dugc chap nhan hay khong, dic biét 1a khi cac két luan
ctia co quan ndy khac voi cac két ludn vé ciing hanh vi ndy cta cac Nha nudc 13 thanh
vién ciia Cong dong Chau Au c6 mé hinh thi truong twong ty.

Quyét dinh ciia AMF dugc thong bao nhanh nhat c6 thé cho Uy ban céc co quan diéu
tiét thi truong chimg khoan Chau Au.

Thién II
GIAO DICH NOI BO

Chuong 1
Thong tin ngi bo: Cac khai niém
Diéu 621-1

Théng tin néi bg 1a mot thong tin chi tiét chua timg cong bd, lién quan tryc tiép hay gian
tiép t6i mot hay nhiéu t6 chirc phat hanh cong cu tai chinh, hodc mot hay nhiéu cong cu
tai chinh va mot khi thong tin ndy duoc cong bd, nd c6 thé co anh hudng quan trong toi
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gia cua cac cong cu tai chinh lién quan hay gid ctia cadc cong cu tai chinh gan vai cac
cong cu tai chinh nay.

Mot théng tin dwoc coi la chi tiét khi thong tin ndy néu tinh hinh hay mét su kién di xay
ra hay c6 kha ning xay ra va khi c6 thé rat ra mot két luan vé tac dong ma tinh hinh hay
su kién do6 ¢ thé c6 dbi véi gia cua cac cong cu tai chinh lién quan hay gid cua cac cong
cu tai chinh gin vé6i cac cong cu tai chinh nay.

MGt théng tin mét khi duwoe cong bé cé thé ¢é anh hiedng quan trong t6i gid ciia cdc
céng cu tai chinh lién quan hay gid ciia cdc ¢éng cu tai chinh phdi sinh gan véi cdc cong
cu tai chinh nay 13 mot thong tin ma mot nha dau tu théng minh ¢ thé sir dung nhu mot
trong cac co sé cua cac quyét dinh dau tu cua anh ta.

Diéu 621-2

Ddi véi cac cong cu tai chinh phai sinh dugc phét trién tir cac cong cu tai chinh co so,
thong tin ndi bo 1a mot thong tin chi tiét, chua timg cong bd, lién quan truc tiép hay gian
tiép tGi mot hay nhiéu cong cuy tai chinh phai sinh nay va nhitng nguoi st dung thi
truong ma trén d6 cac cong cu tai chinh phai sinh nay dugc trao doi c6 thé dang cho doi
c6 duoc dung theo cac hanh vi thi trudng dugc chip nhan, khi thong tin nay:

1. Pugc chuyén dinh ky cho nhitng ngudi sir dung thi trudng; hodc

2. Pugc cong bd theo quy dinh cta phap luat, cta cac quy ché hay quy dinh thi truong,
ctia cac hop ddng hay céac thong 18 riéng cua thi trudng cia cong cu tai chinh co s¢ dang
xét hay ciia thi truong cic cong cu tai chinh phai sinh duoc phat trién tir cac cong cu tai
chinh co s& lién quan.

Diéu 621-3

Dbéi voi nhitng ngudi phu trach viéc thuc hién cac 1€nh lién quan tdi cac cong cu tai
chinh, thong tin nd1 bd cling 1a moi thong tin dugc khach hang cung cép c6 lién quan téi
1énh dang chd thuc hién ciia khach hang nay, c6 tinh chét chi tiét, ¢6 lién quan truc tiép
hay gian tiép toi mot hay nhiéu td chtrc phat hanh cong cu tai chinh, hodc mot hay nhiéu
cong cu tai chinh va mot khi thong tin nay duoc cong bd, né co thé co anh hudng quan
trong toi gia cta cac cong cu tai chinh lién quan hay gia ciia cac cong cu tai chinh gan
v&i1 cac cong cu tai chinh lién quan.

Chuong 2
Nghia vu khong dwgc thyc hién mt cong viéc
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Diéu 622-1

Moi chu thé néu tai Diéu 622-2 phai tranh sir dung thong tin ndi bd c6 duoc khi mua hay
chuyén nhuong hodc khi ¢6 y dinh mua hay chuyén nhuong cho chinh minh hay cho
ngudi khac, mot cach truc tiép hay gian tiép cac cong cu tai chinh ma thong tin c6 lién
quan to1 hay cac cong cu tai chinh c6 lién hé vdi cac cong cu tai chinh nay.

Ngudi nay cling khong duoc:

1. Tiét 16 thong tin nay cho mot ngudi khac ngoai khudn kho binh thudng ctia cong viéc,
nghé nghiép hay chirc vu ctia anh ta hodc véi cac muc dich khac véi cac muc dich ma
theo d6 thong tin nay da duoc cung cip cho anh ta;

2. Khuyén mot ngudi khac mua hay chuyén nhuong, hodc nhd mét ngudi khac mua hay
chuyén nhuong, trén co so mot thong tin ndi bd, cac cong cu tai chinh ma thong tin nay
c6 lién quan téi hay cac cong cu tai chinh c6 lién h¢ vdi cac cong cu tai chinh nay.

Céc nghia vu khong dugc thyc hién mot cong viée néu tai diéu nay khong ap dung dbi
voi cac giao dich duoc tién hanh dé dam bao thuc hién mot nghia vu mua hay chuyén
nhuong cong cu tai chinh dén luc phai dugc thuc hién theo thoa thuan da duogc ky két
trude khi ma cha thé lién quan c6 dugc thong tin ndi bo.

Picu 622-2
Céc nghia vy khong dugc thyc hién néu tai diéu 622-1 ap dung cho moi chu thé biét
thong tin ndi bo nho:

1. Tu cach thanh vién co quan quan tri, ban giam déc, co quan quan 1y hay gidm sat cia
t6 chtrc phat hanh;

2. Tham gia gop von vao to chirc phat hanh;

3. Puoc tiép can thong tin qua cong viéc, nghé nghiép hay chic vu ctia nguoi nay ciing
nhu qua viéc anh ta tham gia chuan bi hay thyc hién mdt giao dich tai chinh;

4. Céc hoat dong cua anh ta co thé bi quy vé toi pham hinh su (khinh tdi va trong toi).
Céc nghia vu khong duogc thuc hién mot cong viéc nay cling ap dung ddi véi moi chu thé
biét thong tin ndi bo va biét hay c6 nhiéu kha ning da biét d6 1a mot thong tin noi bo.
Khi ma chu thé néu tai diéu nay la mgt phap nhan, cac nghia vu khong duoc thuc hién
mot cong viée ciing ap dung dbi véi cac thé nhan tham gia vao viéc quyét dinh tién hanh
giao dich tai chinh cho phap nhan dang xét.

Thién I1I
THAO TUNG THI TRUONG
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Chuong 1
Thao ting gia

Muc 1. Nghia vu khong dugc thuc hién mot cong viée
Piéu 631-1

Moi chii thé phai tranh tién hanh cac hanh vi thao tang gia.
Thao ting gia 1a :

1. Viéc thyc hién cac giao dich hay dat cac 1énh:

a) Pua lai hay c6 kha ning dwa lai cic chi dan sai l1éch hay ltra d6i vé murc cung, mirc
cau hay ve gia cua cac cong cu tai chinh; hoac

b) An dinh, thong qua hanh vi do mot hay ciia nhiéu ngudi cung phdi hop thuc hién, gia
clia mot hay nhiéu cong cu tai chinh & mot murc bat thudng hay gia tao trir khi nguoi da
thyc hién giao dich hay dat cac 1énh xac 1ap dugc tinh chinh ddng cta cac ly do khién
anh ta da thuc hién céc giao dich hay dat cac 1énh nay va sy phu hgp cia chung véi céc
hanh vi thi truong dugc chép nhan trén thi truong chinh thuce lién quan;

2. Viéc thyc hién cac giao dich hay dat cac 1énh c6 stir dung céc cach thuc nham tao ra
mdt hinh anh 4o vé tinh trang thi truong hodc ¢6 st dung moi hinh thirc Itira dbi hay gia
tao khac khac.

bac biét, hanh vi thao tang thi trudng la:

a) Viéc mot ngudi hay nhiéu ngudi phdi hop cung nhau dam bao cho minh mét vi tri
théng linh trén thi truong cua mot cong cu tai chinh dan t&i hé qua la viéc 4n dinh truc
tiép hay gian tiép cac mic gia mua, gia ban hay 1a viéc tao ra cac diéu kién giao dich
khong cong bang khac;

b) Viéc vao thoi diém bat dau hay két thiic phién giao dich hodc c6 thé 1a vao thoi diém
khép 1énh dinh ky, ra cac cac 1énh mua hay ban cong cu tai chinh cuta thi truong nham
gy can trd cho viée xéc 1ap gia trén thi truong ndy hay dé gay nham 1an cho cac nha
dau tu von dua vao cac mic gia lién quan dé quyét dinh dau tu.

Diéu 631-2

Dé danh gia cac hanh vi néu tai khoan 1° diéu 631-1, AMF xem xét cac yéu td sau du
chung khong duoc coi 12 tao thanh mot danh sach diy du hay ty than cdu thanh mot hanh
vi thao ting gia:

1. Ty 1€ phﬁn tram ma cac 1énh dugc dat hay cac giao dich dugc thyc hi¢n ddi vai cong
cu tai chinh lién quan chiém trong tong luong giao dich hang ngay, dic biét 1a khi cac
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hanh vi nay kéo theo sy thay d6i dang ké gia ctia cong cu tai chinh nay hay gia ciia cong
cu tai chinh co so;

2. Mirc d6 thay ddi gia ctia cong cu tai chinh nay hay cua céng cu tai chinh co s& hay
phai sinh trong tmg dwgc chip nhin dwa vao giao dich trén mot thi trudng chinh thirc
1a két qua cua cac 1énh duoc dit hay cac giao dich dugc thuc hién bdi cac chi thé ndm
giir thé doan vi hay truong vi quan trong ddi véi mot cong cu tai chinh;

3. Viéc thuc hién cac giao dich ma khong kéo theo bat cir thay dbi nao vé chu sé hiru
hudng loi tir mot cong cu tai chinh dugce chép nhan dua vao giao dich trén mot thi truong
chinh thurc;

4. Céc lan dao nguogc 1énh trong mot khoang thoi gian ngan duoc ghi nhén tir cac 1énh
duoc dat hay cac giao dich dugc thyc hién trén thi trudng tap trung cua cong cu tai
chinh lién quan, c6 thé di kém véi cac thay doi quan trong cua gia clia cong cu tai chinh
duoc chép nhan dua vao giao dich trén mot thi truong chinh thic ;

5. Muc do tap trung céac I¢énh duoc dat hay céac giao dich dugc thuc hién trong mot
khoang thoi gian rat ngan trong phién giao dich kéo theo mot su thay doi gia theo chiéu
hudng nguoc lai;

6. Tac dong cua cac 1énh dugc dat dbi voi cac mire gia chao ban va chao mua cong cu
tai chinh tot nhat, hay rong hon cta phan sb 1énh ma cac chi thé tham gia thi trudng c6
thé tiép can va bi hity trude khi thyc hién;

7. Céac thay ddi vé gia xuat phat tir cac 1énh dugc dat hay céac giao dich dugc thuc hién
vao thoi diém xac dinh hay tai mot thoi diém gan voi thoi diém tinh cac mic gia quy
chiéu, cac murc gia bu tru va dinh gia.

Diéu 631-3

Dé danh gia cac hanh vi néu tai khoan 2 Diéu 631-1, AMF xem xét cac yéu t sau du
chung khong dugc coi la tao thanh mot danh sach dﬁy da hay tu than cu thanh mot hanh
vi thao ting gia:

1. Liéu trude hodc sau khi cac chu thé dat cac 1énh hay thyc hi¢n cac giao dich ho hoac
nhitng chu thé co lién quan t&i ho c6 dua ra cic thong tin sai léch hay lira dbi hay khong;
2. Li¢u céc Iénh c6 duogc dat hay céac giao dich ¢6 dugc thuc hién boi cac chu thé trude
hay sau khi cac chii thé nay hay cac chii thé c6 lién quan téi ho tién hanh va cong b cac
cong trinh nghién ctru hay cac khuyén nghi dau tu sai léch hay chéch huéng hoic 18
rang bi tic dong boi loi ich vat chat.
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Diéu 631-4

Moi chu thé di chuyén 1énh trén thi truong phai c6 kha ning giai thich cong khai cac ly
do va cc phuong thirc chuyén 1énh nay néu AMF c6 yéu cau khi tién hanh diéu tra hay
kiém tra.

Muc 2. Cac truong hop ngoai 1€

Tiéu muc 1. Sy tham gia cia cac t6 chuc phat hanh vao cac giao dich doéi véi
chung khoan cua chinh ho

Diéu 631-5

Céc quy dinh cia Muc 1 ciia Chuong nay khong ap dung d6i voi cac giao dich ma mot
t6 chirc phat hanh thuc hién d6i v6i ching khoan ciia chinh chu thé nay trong khudn kho
cac chuong trinh mua lai khi ma céc giao dich nay:

1. Puoc thyc hién ding theo quy dinh ctia Nghi dinh s6 2273/2003 ctia Uy ban Chau Au
ban hanh ngay 22/12/2003;

2. Phi hop v6i mot hanh vi thi trudng duoc chap nhan va tuan thu cac phuong thirc mua
dugc xac dinh tai Nghi dinh s6 2273/2003 néu & trén, ngoai trr nhitng quy dinh cua
Nghi dinh nay khong duoc ap dung do quyét dinh chap nhan hanh vi thi truong nay néu
tai Diéu 612-4.

Chtng khoan mua trong khuén kho quy dinh cta khoan 1 Piéu nay duogc sir dung ngay
lap tirc cho muc ti€éu da xac dinh va khong thé duoc tai st dung vao cac muc ti€u khac
ngoai cac muyc tiéu quy dinh tai Nghi dinh $62273/2003 néu & trén.

Diéu 631-6

Theo quy dinh tai Diéu 6 cia Nghi dinh s6 2273/2003 ctia Uy ban Chau Au ban hanh
ngay 22/12/2003, t6 chtrc phat hanh phai tranh thuc hién giao dich dbi véi chimg khoan
cua minh:

1. Trong giai doan tinh tir thoi diém td chirc phat hanh nay biét théng tin noi bo cho t6i
thoi diém thong tin ndy dugc cong bo;

2. Trong giai doan 15 ngay trudc thoi diém ma bao cao tai chinh hgp nhat hang nam hay
bao cao tai chinh hang nam trong truong hop khong c6 khong c¢6 bao cao tai chinh hop
nht va bao céo tai chinh cho 6 thang va c6 thé 1a bao cdo tai chinh theo quy duoc cong
bo.

Céc quy dinh nay c6 thé khong duoc ap dung khi trién khai mot hanh vi thi truong duoc
chap nhan theo tinh than quyét dinh chap nhan hanh vi thi truong nay néu tai Diéu 612-4.

Tiéu muc 2. Tao sy 6n dinh cho mdt cong cu tai chinh
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Diéu 631-7

Céc quy dinh cia Muc 1 ciia Chuong nay khong ap dung dbi voi cac giao dich dugc cac
nha cung ung dich vu dau tu thuc hién véi muc dich tao sy 6n dinh cho mot cong cu tai
chinh quy dinh tai khoan 7 diéu 2 ctia Nghi dinh s6 2273/2003 cua Uy ban Chau Au ban
hanh ngay 22/12/2003 véi diéu kién cac giao dich nay dugc thuc hién dung theo quy
dinh cua Nghi dinh néu trén.

Diéu 631-8
Bi hiiy theo Quyét dinh ban hanh ngay 18/04/2007
Diéu 631-9

T6 chuc phat hanh hay nguoi chuyén nhuong tuy timg trudng hop hodc chu thé tién
hanh 6n dinh cong cu tai chinh du chu thé nay c6 hanh dong vi loi ich cua t chirc phat
hanh hay ngudi chuyén nhuong hay khong, thong bao cho AMF, cham nhét 12 vao ngay
giao dich thr 7 tinh tir thoi diém thue hién, cic ndi dung chi tiét cua cac giao dich nhim
tao tinh 6n dinh cho cong cu tai chinh theo cach thirc dugc xac dinh trong mot van ban
huéng dan cia AMF.

Diéu 631-10

Céc thong tin néu tai diéu 9.3 cua Nghi dinh s6 2273/2003 cua ﬁy ban Chau Au ban
hanh ngay 22/12/2003 vé& viéc ¢ va cac phuong thire trién khai cac giao dich 6n dinh
cong cu tai chinh phai dugc théng bao cho cong ching biét vao tuin sau giai doan thuc
hién cac giao dich nay dudi dang cong bao dugc dang tai trén trang web cia AMF va
ctia to chirc phat hanh trong trudng hop t6 chirc phat hanh c6 trang web riéng.

Viéc thuc hién quyén chon greenshoe quy dinh tai diéu 11 ctia Nghi dinh sé 2273/2003
néu trén phai duoc cong bd cong khai ngay 1ap tic theo quy dinh gidng nhu cac quy
dinh néu tai khoan 1 ctia diéu nay.

Chuong 2

Vi pham lién quan dén nghia vu théng tin muc

Diéu 632-1

Moi chui thé phai tranh cong b hay cb ¥ dua du dudi bat ctr hinh thirc nao cac thong tin
dua lai hay c6 kha ning dua lai cac chi ddn khong chinh xac, map mo hay lira dbi vé cac
cong cu tai chinh dugc phat hanh theo con duong phat hanh ra cong ching dugc quy
dinh tai diéu L. 411-1 Bo luét Tai chinh va Tién té, bao gém ca céach thure tung tin ddn
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hay thong tin khong chinh x4c hodc c6 tinh chit lira di trong khi ma chu thé nay da biét
hay c6 nhiéu kha ning biét rang cac thong tin nay khong chinh xac hodc c6 tinh chét lira
doi.

bac biét, viéc dua mot thong tin sai lIéch 1a viéc tung ra duoi bét ¢t hinh thirc ndo mot
quan diém vé mot cong cu tai chinh hodc mot cach gian tiép vé to chirc phat hanh cong
cu nay sau khi dd tham gia giao dich d6i v6i cong cu tai chinh ndy va thu loi tir tinh hinh
dién ra sau d6 ma khong tién hanh céng bd rong rai mot cach phi hop va hiéu qua cac
xung dot loi ich hién co.

Viéc cac nha bao thue hién cac hanh vi bi cAm néu tai khoan 1 cta diéu nay trong khi
tac nghiép phai dugc xem xét theo quy dinh ap dung ddi véi linh vuc bao chi. Tuy nhién
sai pham c6 thé tu than cu thanh mot hanh vi vi pham trong truong hop cac bén lién
quan truc tiép hay gian tiép c6 dugc mot wu thé hay lgi nhuan tir viéc dua cac thong tin
nhu the.

11 | Thongtinphapluatdansu.edu.vn



